
TACC แนะนํา ซื�อ มูลค่าพื�นฐานป� 65 ที� 8.70 บาท
พฤศจิกายน 23, 2021

บล.เอสบีไอ ไทย ออนไลน์:

TACC Current Price: 7.90 SBITO Target Price 2021: 8.70

TACC มีกําไรสทุธิ 3Q64 จํานวน 56.24 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 19.15%YoY มากกว่าท่ีเราประมาณการไว้ที� 53 ล้านบาท

Fundamental View

TACC รายงานผลประกอบการ 3Q64 มีรายได้จากการขายและบริการจํานวน 309.87 ล้านบาท ลดลง 10.22% YoY หลังการ

ระบาดของ COVID-19 ทําให้ยอดสินค้าในกลุ่มเครื�องดื�มของบริษัทลดลง แต่อย่างไรก็ตามบริษัทมีรายได้อื�นจํานวน 5.26 ล้าน

บาท เพิ�มข้ึน 121.94% YoY ซึ�งเกิดจากกําไรจากอัตราแลกเปลี�ยนของกองทุนส่วนบุคคลที�ยังไม่รับรู้ และผลตอบแทนจากเงิน

ลงทุนในกองทุนรวม ส่งผลให้บริษัทมีกําไรสุทธิ 56.24 ล้านบาทเพิ�มขึ�น 19.15% YoY

ใน 3Q64 TACC ยังคงสามารถบริหารต้นทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพโดยมีอัตราส่วนต้นทุนขายและบริการต่อยอดขายรวมอยู่ที�

ระดับ 61.84% ลดลงจากระดับ 67.81% ใน 3Q63 ผลของการควบคุมต้นทุนได้ดี ทําให้บริษัทมีอัตราการทํากําไรขั�นต้นที� 38.16%

เพิ�มขึ�นจากระดับ 32.19% ใน 3Q63

เรามองผลประกอบการใน 4Q64 จะค่อยๆฟ�� นตัวขึ�นจากการออกสินค้าใหม่ตามฤดูกาล, การขยายจุดกดเครื�องดื�มเพิ�มขึ�นตาม

สาขาร้านค้าสะดวกซื�อ และศูนย์อาหารโลตัส

เราได้มีการปรับประมาณการรายได้ป� 64 มาอยู่ที� 1,334 ล้านบาท จากเดิมที� 1,399 ล้านบาท และปรับประมาณการรายได้ป� 65 มา

อยู่ที� 1,438 ล้านบาท จากเดิมที� 1,508 ล้านบาท ส่งผลให้กําไรสุทธิ ป� 64,65 อยู่ที� 196 และ 199 ล้านบาท ตามลําดับ เพื�อสะท้อน

ผลกระทบของการแพร่ระบาด COVID-19 ที�ส่งผลให้ยอดขายลดลง และการฟ�� นตัวของยอดขายเครื�องดื�มท่ีช้ากว่าท่ีเราคาด

“เราประเมินประมาณการกําไรสุทธิป� 64 และ 65 จะเติบโต 4.3% และ 1.5% YoY ที� 196 และ 199 ล้านบาท ตามลําดับ บนสมมติฐานราย

ได้กิจการป� 64 และ 65 เพิ�มขึ�น 1.5% และ 7.8%YoY มาอยู่ที� 1,334 และ 1,438 ล้านบาท และประเมินมูลค่าพื�นฐาน ป� 65 ไว้ที� 8.70 บาท

(สมมติฐาน PE เฉลี�ยอุตสาหกรรมที� 26.50 เท่า) จึงแนะนํา “ซื�อ”
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