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DATA ANALYSIS

แนวโน้มธุรกิจใน 2H64 - กําไรใน 2Q64 สะท้อนความสามารถของบริษัทในการรักษาระดับผล
ประกอบการให้ยังคงแข็งแกร่งกําไรสุทธิของ TACC ใน 2Q64
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ออกมาดีเกินคาดที� 54 ล้านบาท (+12.8% YoY, +15.4% QoQ) โดยกําไรสุทธิใน 2Q64 และ 1H64 คิดเป�น
25.6% และ 47.7% ของกําไรป�นี�ของเรา ทั�งนี� ผลประกอบการออกมาดีกว่าประมาณการของเรา 8.0% เนื�องจาก
ยอดขายและอัตรากําไรขั�นต้นแข็งแกร่งเกินคาด ถึงแม้ว่า COVID-19 จะระบาดหนักใน 2Q64 แต่ผลประกอบการ
ของ TACC ยังดีกว่าที�เราคาดไว้ เนื�องจาก i) ยอดขายสินค้าที�มี margin สูงเพิ�มขึ�น (ยอดขายของ All Cafe คิดเป�น
สัดส่วนประมาณ 40% ของยอดขายรวม) และการเพิ�มขนาดแก้วที�ใหญ่ขึ�น (จาก 16 oz. เป�น 22 oz.) ii)
ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการต้นทุน (วัตถุดิบ, logistic และการขยายสาขาร้าน 7-Eleven อย่างต่อเนื�อง)
และ iii) ยอดขายเครื�องดื�มสูงตามฤดูกาลในช่วงหน้าร้อน ดังนั�น ผลประกอบการของ TACC จึงดีขึ�นจาก margin
ที�เพิ�มขึ�น เนื�องจาก product mix ดี และการใช้กลยุทธ์บริหารต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ

 

ยังคงมีแนวโน้มเป�นบวกในระยะยาว

สาํหรับใน 2H64 เรายังคงมองบวกกับแนวโน้มธุรกิจของ TACC หลังจากที�ผลประกอบการออกมาแข็งแกร่งใน
2Q64 เราเชื�อว่าสถานการณ์โรคระบาดที�รุนแรงเกือบตลอดทั�งไตรมาสใน 3Q64 จะไม่กระทบกับธุรกิจ B2B ของ
บริษัทมากนัก เพราะยอดขายจากบริการ delivery ยังเพิ�มขึ�น (จากประมาณ 20% ของยอดขายใน 2Q64) ในช่วง
ที�รัฐบาลบังคับใช้มาตรการคุมเข้ม นอกจากนี� เราไม่คิดว่าการประกาศ curfew จะทําให้ยอดขายของ TACC ลดลง
ใน 3Q64 เนื�องจากช่วงสามทุ่มถึงตีสี�ไม่ได้เป�นช่วง prime time ของการขายเครื�องดื�ม สําหรับใน 4Q64 เรามอง
บวกมากขึ�นกับแนวโน้มของธุรกิจ B2C เพราะรัฐบาลน่าจะผ่อนคลายมาตรการเพิ�มเติมอีก หลังจากที�ยอดผู้ติด
เชื�อใหม่ลดลงในเดือนกันยายน โดยสรุปแล้ว เราคาดว่าป�จจัยสําคัญที�จะช่วยกระตุ้นกําไรของ TACC ได้แก่ i) การ
ผ่อนคลายมาตรการคุม COVID-19 ใน 4Q64 และ ii) ปริมาณยอดขายของ All Café เพิ�มขึ�น และสินค้าที�ขายมี
ขนาดใหญ่ขึ�น 

 

 

 

นอกจากนี� เรายังชอบกลยุทธ์ของบริษัทที�จะขยายธุรกิจกับพันธมิตรใหม่ ๆ (Lotus’s, Bao Café และ Punthai
Coffee) และการออกผลิตภัณฑ์ที�เกี�ยวกับสุขภาพในอนาคต

 

คงประมาณการกําไรป� 2564-65F เอาไว้เท่าเดิม

เรายังคงประมาณการกําไรสุทธิป� 2564F เอาไว้ที� 211 ล้านบาท (+11.95% YoY) และป� 2565F ที� 239 ล้านบาท
(+13.6% YoY)
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“ตงฮั�ว โฮลดิ�ง” เตร �ยมยื�นขอย้ายหมวดจากสิ�งพิมพ์สู่การเงิน

EE ขายโรงไฟฟ�า SSUT รับเงินเข้ากระเป�า 1,246 ล้านบาท

PROSPECT ลุยซื�อทรัพย์เข้ากอง ตั�งเป�า 3 ป�แตะหมื�นล้าน

AOT ปรับสัญญาเช่าที�ราชพัสดุเดินหน้าเป�ด“เมืองการบิน”

TAGS: แนวโน้มธุรกิจ TACC วิเคราะห์หุ้น บล.เคจีไอฯ

 

Valuation & Action

เรายังคงมองบวกกับแนวโน้มกําไรของ TACC ในอีกสองสามป�ข้างหน้าจาก platform ธุรกิจที�แข็งแกร่งและ
ประสิทธิภาพในการคุมต้นทุน นอกจากนี� เรายังชอบ TACC ในแง่ของสถานะทางการเงินที�แข็งแกร่งจากการที�
บริษัทมีสถานะเงินสดสุทธิ ดังนั�น เราจึงยังคงคําแนะนาํซื�อ และคงราคาเป�าหมายป� 2565 ไว้ที� 9.00 บาท (อิงจาก
P/E ที� 22.8x เท่ากับค่าเฉลี�ย -0.5 S.D.)

 

Risks

COVID-19 ระบาด, เศรษฐกิจฟ�� นตัวช้ากว่าที�คาดไว้ และป�ญหาความขัดแย้งทางการเมือง

 

 

 

เนื�อหาที�ได้รับการโปรโมต
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