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บล.เอสบีไอ ไทย ออนไลน์:

กําไรสุทธิ 2Q64 เพิ�มขึ�น 12.81% YoY จากการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ส่งผลให้ยอดขายดีขึ�น และการควบคุมต้นทุนได้อย่าง

มีประสิทธิภาพ

Fundamental View

TACC รายงานกําไรสุทธิ 2Q64 มีจํานวน 53.89 ล้านบาท เพิ�มข้ึน 12.81% YoY จากการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ส่งผลให้

ยอดขายดีขึ�น และการควบคุมต้นทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพ

รายได้จากการขายและบริการ จํานวน 351.89 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 9.47% YoY ผลจากยอดขายในกลุ่มเครื�องดื�ม non

coffee ในมุม All Café ที�เพิ�มขึ�นตามจํานวนสาขา และการปรับขนาดของสินค้าเพื�อตอบโจทย์กลุ่มลูกค้าเป�าหมาย

และมีการออกสินค้าใหญ่ เช่น Blueberry Crumble

บริษัทมีการบริหารต้นทุนในการขายและบริการได้อย่างมีประสิทธิภาพ สังเกตจากสัดส่วนอัตราส่วน

COGS/Revenue ลดลงจากระดับ 64% ใน 1Q64 มาอยู่ที่ระดับ 61% ใน 2Q64

เรายังคงมุมมองเดิมโดยคาด TACC จะมีรายได้รวมในป� 64 และ 65 ท่ี 1,399 ล้านบาท และ 1,508 ล้านบาท ตามลํา

ดับ และมีกําไรสุทธิป� 64 และ 65 ที� 199 ล้านบาท และ 209 ล้านบาท เติบโตตามการขยายสาขาของ 7/11 ทั�งในไทย

คาดป� 64 จะเป�ดเพิ�ม 568 สาขา และในต่างประเทศ (ประเทศกัมพูชา และลาว) จํานวน 80 สาขา และยังมีโอกาสใน

การเข้าไปตั�งจุดจําหน่ายสินค้าในสาขาของ Tesco Lotus กว่า 2,158 สาขา ได้อีกหลังจากกลุ่ม CP ได้เข้าไปซื�อมา

ในป�ก่อนหน้า

“เราประเมินประมาณการกําไรสุทธิป� 64 และ 65 จะเติบโต 5.5% และ 5.1% YoY ที� 199 และ 209 ล้านบาท ตามลําดับ บน

สมมติฐานรายได้กิจการป� 64 และ 65 เพิ�มขึ�น 6.5% และ 7.8%YoY มาอยู่ที� 1,399 และ 1,508 ล้านบําท และประเมิน

มูลค่าพื�นฐานไว้ที่ 8.70 บาท (สมมติฐาน PE เฉลี�ยอุตสาหกรรมที� 26.50 เท่า) จึงแนะนํา “ซื�อ”
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