
หุนเดนวันนี้

TACC นิวไฮรอบ 4 เดือน..ขาขึ�นรอบใหม่กําลังจะ

มา?

เชา้นี� TACC ดดีทาํนวิไฮรอบ 4 เดอืน คาดรบัปจัจยัหนนุ จอ่คลายล็อกดาวน ์1 ก.ย.นี� หนนุยอดขายรา้น

เซเวน่-อเีลฟเวน่ กระเตื�อง ขณะที� นกัวเิคราะหม์องกาํไร Q3/64 ยงัแกรง่ แมโ้ควดิระบาดหนกั เหตมุ ี

รายไดเ้ดลเิวอรี� – ขนาดแกว้ใหมช่ดเชย สว่นโคง้สดุทา้ยปีนี� จบัตาดใูหด้ ีเป็นจดุเร ิ�มตน้ยกฐานกาํไรขึ�น

สูร่ะดบั 60 ลบ./ไตรมาส ! 
 
*** นวิไฮ 4 เดอืน หลงัจอ่คลายล็อกดาวน ์1 ก.ย.นี� 
 
ราคาหุน้ บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์จํากดั (มหาชน) หรอื TACC ชว่งเชา้วนันี� (31 ส.ค.64) ดดีขึ�นไปทําจดุ
สงูสดุที�ราคา 7.8 บาท ทํานวิไฮรอบ 4 เดอืน กอ่นปิดซื�อขายภาคเชา้ดว้ยราคา  7.7 บาท เพิ�มขึ�น 0.2 บาท หรอื
2.67% มปีรมิาณการซื�อขายเพิ�มขึ�น 258.58% จาก 5 วนัทําการกอ่นหนา้
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ดา้น บทวเิคราะห ์บรษัิทหลกัทรัพย ์(บล.) ฟินันเซยี ไซรัส ระบสุาเหตทุี�ทําใหเ้ชา้นี� ราคาหุน้ TACC ปรับตวัขึ�น
ทํานวิไฮในรอบ 4 เดอืน เนื�องจากกําลงัไดรั้บ Sentiment เชงิบวก จากการเตรยีมคลายล็อกดาวน ์ที�จะเริ�ม 1
ก.ย.นี� ซึ�งสง่ผลดตีอ่ยอดขายในรา้นเซเวน่-อเีลฟเวน่ ที�จะม ีTraffic เพิ�มขึ�น 
 

*** กาํไร Q3/64 ยงัแกรง่ แมโ้ควดิระบาดหนกั 
 
บล.หยวนตา้ (ประเทศไทย) ประเมนิกําไรสทุธไิตรมาส 3/64 ของ TACC ไวร้าว 50 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกบั
ไตรมาสกอ่น ที�ทําได ้54.59 ลา้นบาท ซึ�งเป็นระดบักําไรสทุธ ิสงูสดุตลอดกาล (All Time High) รายไตรมาส
ของ TACC เนื�องจาก คาดวา่จะไดย้อดขายเดลเิวอรี� และขนาดแกว้ใหมท่ี�เพิ�มเป็น 22 ออนซ ์ชว่ยประคองยอด
ขาย ในชว่งการแพรร่ะบาดโควดิ-19

ขณะเดยีวกนั ประเมนิวา่ การขยายพื�นที�ล็อกดาวนจ์าก 13 จังหวดั เป็น 29 จังหวดั ในชว่งไตรมาส 3/64 จะ
กระทบยอดขายของ All Café เพยีงเล็กนอ้ยเทา่นั�น เนื�องจากชว่งเวลา 21.00 น. –  4.00 น. ที�เป็นระยะเวลา
เคอรฟิ์วส ์ไมใ่ชช่ว่งไพรมไ์ทม ์ของการจําหน่ายเครื�องดื�ม ซึ�งยอดขายเดลเิวอรี� และขนาดแกว้ใหมท่ี�เพิ�มขึ�น
เพยีงพอตอ่การประคองกําไรสทุธ ิใหอ้ยูร่าว 50 ลา้นบาทได ้

ขณะที� บล.ฟินันเซยี ไซรัส ระบวุา่ ภาพรวมผลการดําเนนิงานของ TACC ในเดอืน ก.ค.ที�ผา่นมา ยงัอยูใ่นเกณฑ์
ด ีโดยคาดวา่ ผลการดําเนนิงานจะเริ�มกลบัมาเตบิโตโดดเดน่ ตั �งแตเ่ดอืน ก.ย.64 เป็นตน้ไป โดย TACC ยงัได ้
รับประโยชนจ์ากกระแส WFH สง่ผลใหม้ยีอดขายเดลเิวอรี�เพิ�มขึ�น จงึคาดวา่ยอดขายไตรมาส 3/64 ของ TACC
มแีนวโนม้เตบิโตขึ�นทั �งเทยีบปีกอ่น และไตรมาสกอ่น 

สว่น บล.เคทบีเีอสท ีใหข้อ้มลูเพิ�มเตมิวา่ แมใ้นชว่งไตรมาส 3/64 รัฐบาล จะกลบัมาใชม้าตรการล็อกดาวนอ์กี
ครั �ง แตเ่รามองวา่ ประเด็นดงักลา่ว ไมส่ง่ผลกระทบตอ่กําไรสทุธขิอง TACC เนื�องจากมาตรการล็อกดาวนใ์นปี
64 มคีวามเขม้งวดนอ้ยกวา่ปี 63 ซึ�งปีที�แลว้ TACC แสดงใหเ้ห็น ถงึการไดรั้บผลกระทบเล็กนอ้ย และมศีกัยภาพ
ในการบรหิารจัดการที�ด ีสะทอ้นจากกําไรสทุธปีิ 63 ที�เตบิโตราว 16% จากปีกอ่น 
 

*** Q4/64 เป็นจดุเร ิ�มตน้ ยกฐานกาํไรสูร่ะดบั 60 ลบ./ไตรมาส 
 
บล.หยวนตา้ (ประเทศไทย) ประเมนิ กําไรสทุธไิตรมาส 4/64 ของ TACC ไวร้าว 60 ลา้นบาท กลบัมาทํานวิไฮ
อกีครั �ง และคาดวา่กําไรสทุธใินชว่งดงักลา่ว เป็นจดุเริ�มตน้การปรับฐานกําไรสทุธใิหส้งูขึ�นเป็น 60 ลา้นบาท/
ไตรมาส (เดมิเฉลี�ยอยูท่ี� 40-50 ลา้นบาท/ไตรมาส) โดยมปัีจจัยหนุน จากการขยายตูก้ดนํ�าในศนูยอ์าหารโลตสั
แลว้ 6-7 สาขา

ขณะที� ปัจจบุนั TACC เริ�มสง่วตัถดุบิใหก้บัรา้น Jungle café ทั �งในและนอก Lotus’s Go Fresh ไดแ้ลว้ 600 –
700 สาขา และคาดวา่จะเพิ�มขึ�นเป็น 1,000 สาขา ภายในเดอืน ส.ค.นี� ซึ�งรายไดด้งักลา่ว เป็นรายไดใ้หมข่อง
TACC ที�มเีสถยีรภาพมากขึ�น 

เชน่เดยีวกบั บล.ฟินันเซยี ไซรัส ที�มมีมุมองเชงิบวก ตอ่ผลการดําเนนิงานไตรมาส 4/64 ของ TACC เนื�องจาก
คาดวา่ธรุกจิ Character จะฟื�นตวัขึ�นในชว่งดงักลา่ว หลงัการแพรร่ะบาดโควดิ-19 คลี�คลายลง ประกอบกบั
TACC จะออกสนิคา้ใหมอ่กี 3-5 รายการ (ไมร่วมกญัชง) โดยหนึ�งในนั�น จะเป็นสนิคา้กลุม่ใหม ่อยา่ง Health
and Wellness

นอกจากนี� การเตบิโตในระยะยาวของ TACC ยงัมปัีจจัยหนุน จากการขยายเครื�องดื�มเขา้ Lotus’s และ All Café
รวมถงึรา้น เซเวน่-อเีลฟเวน่ ในประเทศกมัพชูา ที�ลา่สดุ เริ�มเปิดสาขาแรกแลว้ สว่นผลติภณัฑก์ญัชง คาดวาง
จําหน่ายไดภ้ายในไตรมาส 1/65  
 

*** กาํไรปี 64 ยงัโตตอ่เนื�อง 
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บล.เคทบี ีเอสท ีประเมนิกําไรสทุธปีิ 64 ของ TACC ไวท้ี� 207 ลา้นบาท เตบิโตขึ�น 10.10% เมื�อเทยีบกบัชว่ง
เดยีวกนัของปีกอ่น และกําไรสทุธปีินี�ยงัเตบิโตตอ่เนื�องเป็นปีที� 3 (กําไรปี 62-64 โตตอ่เนื�อง) โดยมปัีจจัยหนุน
จากรายได ้All Café และกลุม่ non-coffee ขยายตวัตามสาขารา้นเซเวน่-อเีลฟเวน่ 

นอกจากนี� TACC ยงัรับรูร้ายไดเ้พิ�มจากขนาดแกว้ที�ใหญข่ึ�นเป็น 22 ออนซ ์ประกอบกบั มกีารปรับ Product Mix
และบรหิารจัดการตน้ทนุไดด้ ีสง่ผลใหอ้ตัรากําไรขั �นตน้ (GPM) ปรับตวัขึ�นอยา่งตอ่เนื�อง โดยคาด GPM ปี 64
อยูท่ี� 38.2% 
 
ขณะที� นักวเิคราะหอ์กี 2 ราย ประเมนิกําไรสทุธปีิ 64 ของ TACC ไวด้งันี�  
 

บล. กาํไรสทุธปีิ 64 (ลบ.) %chg. YoY
ฟินันเซยีฯ 223        18.61
หยวนตา้ 211        12.23

*** โบรกฯมอง Valuation ไมแ่พง 
 
บล.หยวนตา้ (ประเทศไทย) มองวา่ มลูคา่ (Valuation) ของ TACC ณ ปัจจบุนั ยงัไมแ่พง เนื�องจากเทรด PER
ปี 64-65 เพยีง 19.9 และ 17.1 เทา่ ตามลําดบั ประกอบกบั อพัไซดย์งัสงู นอกจากนี� นักลงทนุยงัสามารถคาด
หวงัเงนิปันผลปี 64 และ ปี 65 คดิเป็นอตัราผลตอบแทน (Dividend Yield) สงูราว 4.5% และ 5.3% ตามลําดบั 
 

*** สว่นใหญแ่นะนําซื�อ 
 
จากการสํารวจความคดิเห็นนักวเิคราะหส์ว่นใหญแ่นะนําซื�อ เนื�องจากมองวา่กําไรสทุธใินชว่งครึ�งปีหลงัของ
TACC ยงัทรงตวัอยูใ่นระดบัสงู โดยเฉพาะไตรมาส 4/64 ที�ถกูโบรกเกอรค์าดหมายวา่ กําไรสทุธจิะกลบัมาทํา
นวิไฮอกีครั �ง และยงัเป็นจดุเริ�มตน้การยกฐานกําไรสทุธริายไตรมาสของ TACC สงูขึ�น หลงัการแพรร่ะบาดโค
วดิ-19 คลี�คลายลง  
 

บล. คาํแนะนํา ราคาเหมาะสม (บ.)
เคทบีฯี ซื�อ    10.00
ฟิลลปิ ซื�อ    9.10
เคจไีอ ซื�อ    9.00
หยวนตา้ ซื�อ    8.70
ฟินันเซยีฯ ซื�อ    8.50

ราคาเฉลี�ย 9.06

ราคาหุน้ TACC ที�ซื�อขาย ณ ปจัจบุนั มอีพัไซดส์งูราว 18.43% เมื�อเทยีบกบัราคาเหมาะสมเฉลี�ยของ

นกัวเิคราะห ์ขณะที� สิ�งที�นา่สนใจตอ่จากนี� คอื กาํไรสทุธไิตรมาส 4/64 ของ TACC จะกลบัมาทาํนวิไฮ

และ เป็นจดุเร ิ�มตน้ของฐานกาํไรสทุธสิงูข ึ�น สูร่ะดบั 60 ลา้นบาท/ไตรมาส ไดเ้หมอืนที�นกัวเิคราะห ์คาด

การณไ์วห้รอืไม ่?...
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