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HotNews : TACC ต ั�งธงรายไดปี้นี�พุง่ 10-15% / 3 เซยีน
ประสานเสยีงซื�อ
 

 

สาํนกัขา่วหุน้อนิไซด(์ 25 มนีาคม 2564) TACC ม ั�นใจแนวโนม้ผลงานปี 64 เตบิโต
ตอ่เนื�อง วางเป้ารายไดเ้ตบิโต 10-15% ประเมนิยอดขายในชว่งครึ�งปีหลงัฟื� นตวัมี
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กาํลงัซื�อเพิ�มขึ�น หลงัสถานการณโ์ควดิ-19 คลี�คลายทาํใหก้ลบัมาจบัจา่ยใชส้อย
ตามปกต ิเสริฟ์สนิคา้เครื�องดื�ม "สละเบอรร์ ี�" ในโถกด 7-Eleven ตอบโจทยเ์ครื�อง
ดื�มกลุม่ Refreshing เนน้วติามนิ C สงู และมสีนิคา้ใหมใ่น All Cafe'ประกอบดว้ย
Melon Bingsu Smoothie, Melon Milky (Ice) และMelon Yogurt Smoothie
นอกจากน ั�นเตรยีมเปิดตวัคาแรคเตอรใ์หมเ่อาใจผูบ้รโิภคกลุม่เป้าหมาย

 

 

ดา้น 3 เซยีนประสานเสยีงซื�อ TACC เคจไีอ เคาะเป้า 12.60 บาท/หุน้ ,เคทบีเีอสที
สอ่งราคาเป้าหมายที� 11.60 บาท/หุน้ และ เซยีนหยวนตา้ มอง 9.50 บาท/หุน้

 

 

 

นายชชัชว ีวฒันสขุ ประธานกรรมการบรหิาร บรษิทั ท.ีเอ.ซ.ีคอนซูเมอร ์จาํกดั
(มหาชน) (TACC) เปิดเผยถงึแผนการดําเนนิงานในปี 2564 บรษัิทฯ ไดว้างเป้าหมายรายไดเ้ตบิโต 10-

15% โดยยงัคงใชก้ลยทุธก์ารเจรญิเตบิโตของยอดขายดว้ยการพัฒนาผลติภณัฑแ์ละออกเครื�องดื�มใหม่ๆ  ใน

กลุม่สนิคา้เครื�องดื�มเย็นในโถกด และเครื�องดื�มในมมุ All Café ที�รา้น 7-Eleven และวางแผนการตลาดรว่มกนั

เพื�อกระตุน้ยอดขาย รวมถงึการขยายตลาดไปยงักลุม่ Café Business ซึ�งมสีว่นสําคญัในการเจรญิเตบิโตของปี

นี�

 

 

ทั �งนี� ในวนัที� 18 ม.ีค.ที�ผา่นมา บรษัิทฯไดเ้ปิดตวัเครื�องดื�ม "สละเบอรร์ ี�" ในโถกด 7-Eleven ตอบโจทย์

เครื�องดื�มกลุม่ Refreshing เนน้วติามนิ C สงู และในวนัที� 25 ม.ีค. เตรยีมเปิดตวัสนิคา้ใหมใ่น All

Cafe'ประกอบดว้ย Melon Bingsu Smoothie, Melon Milky (Ice) และMelon Yogurt Smoothie ทํามาจาก

เมลอ่นสายพันธุก์รนีเน็ต เนื�อสเีขยีวกรอบ กลิ�นหอมหวาน รสชาตหิวานอมเปรี�ยว ผสมผสานกบัแตงโมสายพันธุ์

กนิร ีเนื�อแน่นละเอยีดสแีดงเขม้ มคีวามฉํ�านํ�าและหวานกรอบ เมื�อนํามาคดิคน้เป็นเมนูไดเ้ครื�องดื�มรสชาตหิวาน

อมเปรี�ยว พรอ้มกลิ�นหอมหวานเย็นชื�นใจ เหมาะกบัอากาศรอ้นในชว่งซมัเมอรน์ี�เป็นอยา่งดี

 

 

ในสว่นของธรุกจิ “คาแรคเตอร”์ ในปีนี� บรษัิทฯไดม้กีารคาแรคเตอรใ์หม ่“Jay The Rabbit” จับ



กลุม่สาวโสด และกลุม่ออฟฟิศ ที�มกํีาลงัซื�อเป็นจํานวนมาก อกีทั �งมคีวามแตกตา่งจากคาแรคเตอรท์ี�บรษัิทฯมี

อยู ่ทําใหส้ามารถขยายฐานลกูคา้และตอ่ยอดธรุกจิ ใหเ้ตบิโตไดอ้ยา่งแข็งแกรง่ ซึ�งมั�นใจวา่จะไดรั้บการตอบรับ

จากผูบ้รโิภคอยา่งดเียี�ยม เชน่เดยีวกบัคาแรคเตอร ์"Rilakkuma" และ "หมาจา๋" โดยเร็วๆนี� บรษัิทฯเตรยีมเปิด

ตวัคาแรคเตอรต์วัใหม ่เพื�อกระตุน้ยอดขายใหเ้ตบิโตอยา่งแข็งแกรง่

 

 

 

“แนวโนม้ผลประกอบการในปี 2564 คาดวา่จะเตบิโตตอ่เนื�อง จากการฟื� นตวัของ
การบรโิภคในประเทศท ั�งจากการเลกิ Work from home และการเปิดเทอม ทาํให้
รายไดใ้น 7-Eleven กลบัมาคกึคกั รวมท ั�งไดป้จัจยัหนนุจากการเปิดตวัสนิคา้ใหม่
เครื�องดื�มตามฤดกูาล ในโถกด 7-Eleven และใน All Café’ เพื�อกระตุน้ยอดขาย”

 

 

ประธานกรรมการบรหิาร TACC กลา่วอกีวา่ ในสว่นของการรว่มลงทนุกบับรษัิท ไทยคานาเทค อนิโนเวชั�น

จํากดั (TCI) ในสดัสว่น 30% ซึ�ง TCI ม ีMOA กบั มทร. พระนครในการทํากญัชาทางการแพทยแ์ละกญัชงทั �ง

ตน้นํ�าถงึปลายนํ�า โดย TACC อยูร่ะหวา่งศกึษาตลาดและความตอ้งการของผูบ้รโิภค ในการที�จะผลติสนิคา้กญั

ชงในครึ�งหลงัของปีนี� เพื�อขยายธรุกจิไปสูต่ลาดสนิคา้ Health and wellness ที�ใชส้าร CBD เป็นสว่นประกอบ

ซึ�งบรษัิทฯมคีวามพรอ้มทั �งในแงข่องทมีงานวจัิยและพัฒนาผลติภณัฑ ์ทมีงานการตลาด ทําใหม้ั�นใจวา่สนิคา้จะ

ไดรั้บการตอบรับจากผูบ้รโิภคอยา่งดเียี�ยม

 

 

 

บรษิทัหลกัทรพัย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) ออกบทวเิคราะห ์เปิดเผยวา่ แมจ้ะ

เผชญิกบัการระบาดของ COVID-19 ในปี 2563 แตผ่ลประกอบการของ TAAC กย็งัคงแข็งแกรง่ เมื�อมองตอ่ไป

ขา้งหนา้ บรษัิทมุง่เพิ�มรายไดจ้ากธรุกจิ B2B และ B2C ในอกีสองสามปีขา้งหนา้ หลงัจากที�ผา่นจดุตํ�าสดุไป

แลว้ในปี 2563 เรายงัคงประมาณการกําไรสทุธปีินี�เอาไวท้ี� 233 ลา้นบาท (+18.5% YoY) และปี 2565F ที� 255

ลา้นบาท (+14.0% YoY) เรายงัคงคําแนะนําซื�อ โดยปรับขยบัไปใชร้าคาเป้าหมายปี 2565 ที� 12.60 บาท (องิ

จาก P/E เฉลี�ยหา้ปียอ้นหลงัที� 30x) จากราคาเป้าหมายปี 2564 ที� 11.00 บาท

 



 

บรษัิทมเีป้าหมายเพิ�มรายไดจ้ากธรุกจิ B2B และ B2C ในอกีสองสามปีขา้งหนา้ หลงัจากที�ผา่นจดุตํ�าสดุไปแลว้

ในปี 2563 โดยในปี 2564F เราคาดวา่ธรุกจิ B2B ของ TACC จะทํารายไดถ้งึ 1.37 พันลา้นบาท (เพิ�มขึ�น

9.8% YoY และคดิเป็น 92% ของรายไดร้วมในปี 2564F) เนื�องจาก i) มกีารขยายสาขารา้น 7-Eleven อกี 700

สาขาในปี 2564F และ ii) ปรมิาณยอดขายของรา้น All Cafe เพิ�มขึ�นจากการปรับเพิ�มขนาดแกว้จาก 16 เป็น 22

ออนซ ์นอกจากนี� เรายงัคาดวา่รายไดจ้ากธรุกจิ B2C จะเพิ�มเป็น 119 ลา้นบาท (+81.5% YoY และคดิเป็น 8%

ของรายไดร้วมในปี 2564F) หลงัจากที�ลดลง 59% และคดิเป็นสดัสว่นแค ่5% ของรายไดร้วมในปี 2563 ทั �งนี�

แนวโนม้ยอดขายที�ดขี ึ�นเป็นผลมาจาก I) การผอ่นคลายมาตรการควบคมุ COVID-19 ใน 2H64 และ ii) กจิกรรม

ทางเศรษฐกจิที�น่าจะดขีึ�น YoY นอกจากนี� TACC ยงัเซน็ MoU กบั Thai Canatech Innovation และ

มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลพระนครในการคน้ควา้และวจัิยผลติภณัฑจ์ากกญัชง ซึ�งคาดวา่จะเริ�มออก

ผลติภณัฑไ์ดภ้ายใน 2H64 และเป็น upside ในอนาคต

 

 

ยงัคงประมาณการกําไรสทุธปีิ 2564-65 ไวท้ี� 233 และ 255 ลา้นบาท ตามลําดบั

 

ยงัคงคําแนะนําซื�อ โดยขยบัไปใชร้าคาเป้าหมายปี 2565 ที� 12.60 บาท (องิจาก P/E เฉลี�ยหา้ปียอ้นหลงัที�

30x) จากราคาเป้าหมายปี 2564 ที� 11.00 บาท เรายงัคงเลอืก TACC เป็นหุน้เดน่ของเราจากแนวโนม้อตัรา

กําไรที�แข็งแกรง่ และ ROE ที�สงู (26.5% ในปี 2563 และ 31.6% ในปี FY64-65F)

 

Risks COVID-19 ระบาด, เศรษฐกจิชะลอตวัลง, ความขดัแยง้ทางการเมอืง

 

 

 

 

บรษิทัหลกัทรพัย ์เคทบีเีอสท ีจาํกดั (มหาชน) ยงัคงคาํแนะนํา ซื�อ TACC

 



และราคาเป้าหมายที� 11.60 บาท (องิ 2021E PER ที� 30x เทยีบเทา่ 5-year average PER) จากการประชมุ

นักวเิคราะหว์านนี� (11 ม.ีค.21) เรามมีมุมองเป็นบวกจาก 1) บรษัิทตั �งเป้ารายไดปี้ 2021E โต 15-20% YoY

(ใกลเ้คยีงกบัปี 2019 ที� +18%) จากธรุกจิ B2B (โถกดนํ�า 7-11 และ All-caf?), 2) ธรุกจิกญัชง บรษัิทสนใจ

สนิคา้ในกลุม่สารสกดั CBD ซึ�งบรษัิทมคีวามพรอ้มหลงัรว่มลงทนุกบั TCI ซึ�งมคีวามเชี�ยวชาญดา้นกญัชา-กญั

ชงมากกวา่ 10 ปี และ 3) อยูร่ะหวา่งทดลองนําสนิคา้ (โถกดนํ�า) ไปจําหน่ายในศนูยอ์าหารของ Tesco Lotus

และอยูร่ะหวา่งเจรจาในการกระจายเขา้ไปใน Lotus Express ที�มมีากถงึ 1,600 สาขาทั�วประเทศ

 

 

ยงัคงประมาณการกําไรสทุธปีิ 2021E ที� 236 ลา้นบาท (+25% YoY) และปี 2022E ที� 264 ลา้นบาท (+11%

YoY) จากการขยายสาขา 7-11 ที� 700 สาขา/ปี และ GPM ที�สงูขึ�นจาก project upsize 22 oz. โดยประมาณ

การกําไรปี 2021E ยงัม ีupside จากธรุกจิเครื�องดื�มกญัชงและ Tesco Lotus

 

 

ราคาหุน้ปรับตวัขึ�นและ outperform SET +16% ในชว่ง 3 เดอืน จากคลายกงัวลการตอ่สญัญา 7-11 ในปั�มนํ�า

มนักบั PTTOR และขา่วบรษัิทสนใจทําเครื�องดื�มกญัชง อยา่งไรกต็ามเรายงัคงคําแนะนํา ซื�อ ปัจจบุนั TACC

เทรดที� 2021E PER = 20x (-0.5SD) โดยเรามองวา่ราคาหุน้ TACC ไมค่วรเทรดที� discount valuation จาก

กําไรที�กลบัมาเตบิโตด ีและยงัมปัีจจัยหนุนเรื�อง ดลี M&A, การขยายธรุกจิสู ่Tesco Lotus และโอกาสทาง

ธรุกจิใหม ่เครื�องดื�มกนัชง

 

 

Event: Analysts meeting

ตั �งเป้ารายไดโ้ต 15-20% YoY เรามมีมุมองเป็นบวกจากการประชมุนักวเิคราะห ์มปีระเด็นสําคญั ดงันี� 

1) บรษัิทตั �งเป้ารายไดปี้ 2021E โต 15-20% YoY (เราคาด +16% YoY) โดยการเตบิโตหลกัๆ มาจาก 

1.1) รายไดจ้ากสว่น All-cafe จากการรับรูร้ายได ้upsize แกว้ 22 oz. ทั�วประเทศเต็มปี 

1.2) คาดรายได ้character business โต 60-70% YoY จากการเพิ�มขึ�นของละครขึ�นอกี 2 ตวั ใน ปี 2021E สง่

ผลใหบ้รษัิทมตีวัการต์นูทั �งหมด 5 ตวั  

2) บรษัิทสนใจกลุม่สนิคา้ที�มสีว่นผสมสารสกดั CBD โดยเราประเมนิวา่ TACC มคีวามไดเ้ปรยีบและมคีวาม

พรอ้มสําหรับธรุกจิกญัชง หาก อ.ย. อนุมตัใิหส้ามารถจําหน่ายไดเ้ชงิพาณชิย ์จากการที�บรษัิทไดเ้ขา้รว่มลงทนุ

30% ในบรษัิท TCI ซึ�งเป็นกลุม่นักวจัิยที�มคีวามเชี�ยวชาญดา้นกญัชา-กญัชง มากกวา่ 10 ปี และจากการ TCI

เซน็ MOA กบั ม.เทคโนโลยรีาชมงคลพระนคร ทําใหท้างบรษัิท TCI มใีบอนุญาตในการปลกูและสกดัสาร



CBD  

3) ปัจจบุนับรษัิทอยูร่ะหวา่งทดลองตลาดนําสนิคา้ (โถกดนํ�า) ไปจําหน่ายในศนูยอ์าหารของ Tesco Lotus และ

อยูร่ะหวา่งพดูคยุในการกระจายเขา้ไปใน lotus express (1,600 สาขาทั�วประเทศ)

 

 

คงกําไรสทุธปีิ 2021E โต 25% YoY เราคงกําไรสทุธปีิ 2021E ที� 236 ลา้นบาท (+25% YoY) โดยเรายงัคง

สมมตฐิานดงันี� 1) คาดการขยายสาขา 7-11 ในประเทศที� 700 สาขา/ปี, 2) คาด gross profit margin ที�ระดบั

35% และ 3) คาดการขยายสาขา 7-11 ไปยงัประเทศกมัพชูาและลาว มรีายไดจ้ากทั �ง 2 ประเทศประมาณ 12

ลา้นบาท ขณะที�ประมาณการกําไรปี 2021E ม ีupside จาก Lotus และเครื�องดื�มกญัชง

 

 

ประเมนิราคาเป้าหมาย TACC ที�ราคา 11.60 บาท องิ 2021E PER ที� 30x (เทยีบ
เทา่ 5-yr average PER) ขณะที�ความเสี�ยงคอื รายไดห้ลกัยงัคงพึ�งพงิรายไดจ้าก
7-11 มากถงึ 95% และการขยายสาขาของ 7-11 นอ้ยกวา่ที�คาด

 

 

 

 

บรษิทัหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย)

 

จากประชมุนักวเิคราะห ์ยงัคงมมุมองเชงิบวกตอ่แนวโนม้ผลประกอบการในปี 2564 จากการฟื�นตวัของการ

บรโิภคในประเทศทั �งการเลกิ Work from home และการเปิดเทอม ทําใหร้ายไดใ้น 7-Eleven กลบัมาคกึคกั

และมเีครื�องดื�มตามฤดกูาล Cherry blossom ที�ขายดมีากชว่ยหนุนรายไดใ้หท้รงตวั YoY ไดแ้มม้ผีลกระทบ

จาก COVID-19 ในเดอืน ม.ค. - ก.พ. และจะมรีส Melon เป็นสนิคา้ใหมใ่น All cafe จําหน่ายวนัที� 25 ม.ีค. นี�

อกีทั �งเริ�มมรีายไดจ้าก Lotuss เขา้มาแลว้ตั �งแต ่1Q64 แตจ่ะทยอยปพูรมเพิ�มจํานวนสาขามากขึ�นตามลําดบั

จากทั �งหด 1,600 สาขาของ Hyper market

 

 



อณุภา ศิริรวง

 

โดยจะเริ�มที�การจําหน่ายเครื�องดื�มในตูก้ดทั �งหมดใน Food court ของ Lotuss นอกจากนี� CPALL จะนํารา้น

Cafe ARABITIA ไปเปิดในสาขา Hyper market ของ Lotuss ซึ�ง TACC จะเป็น Supplier เมนูที�ไมใ่ชก่าแฟ

เจา้หลกัเหมอืนที�ทํากบั All cafe สว่นสาขาของ Lotuss express อยูร่ะหวา่งการเจรจาในการนําเครื�องดื�มในตู ้

กดไปจําหน่ายเพิ�มเตมิ ซึ�งจะทยอยมรีายไดท้ี�มนัียสําคญัขึ�นรายไตรมาส รายไดจ้าก Lotuss ทั �งหมดยงัไมอ่ยูใ่น

ประมาณการ สว่นการขยายสาขาของ 7-Eleven ในกมัพชูา และลาว TACC จะมสีว่นในการนําสนิคา้ไปจําหน่าย

ในทกุสาขาเชน่กนั แตส่นิคา้จะมคีวามแตกตา่งที�ไทย คาดมคีวามชดัเจนในชว่ง 2H64 และยงัไมร่วมใน

ประมาณการ

 

 

TACC ลงทนุในบรษัิท TCI ในสดัสว่น 30% ซึ�ง TCI ม ีMOA กบั มทร. พระนครเหนอืในการทํากญัชาทางการ

แพทยแ์ละกญัชงทั �งตน้นํ�าถงึปลายนํ�า ปัจจบุนั TCI เริ�มมกีารเพาะปลกูแลว้แตย่งัไมเ่ปิดเผยขนาดและระยะเวลา

ที�จะเริ�มมผีลผลติออก ซึ�ง TACC จะไดส้ว่นแบง่กําไรจาก TCI ในการจําหน่ายกิ�ง กา้น ราก และใบ ที�ไมต่ดิกบั

ชอ่ดอก รวมถงึการ R&D เพื�อทําผลติภณัฑท์างการแพทยท์ั �ง THC และ CBD ขณะที�ในเชงิพาณชิยห์าก อย.

ปลดล็อค และมกีฎหมายชดัเจนคาดวา่จะเป็นบวกตอ่ TACC ในดา้นความมั�นคงของแหลง่วตัถดุบิทั �งกญัชง

และกญัชา ในการนํามาผลติสนิคา้ของตนเองในรปูของสารสกดั CBD ที�จําหน่ายเป็นวตัถดุบิใหผู้ต้อ้งการไปใช ้

ตอ่ หรอืนํามาเป็นสว่นผสมในสนิคา้เครื�องดื�มของตวัเอง โดยบรษัิทอยูร่ะหวา่งศกึษาการจําหน่ายเชงิพาณชิยท์ั �ง

ในประเทศ และการสง่ออก เป็น Upside ที�มนัียสําคญัและเรายงัไมร่วมในประมาณการ เนื�องจากยงัไมม่คีวาม

ชดัเจนเรื�องของสนิคา้ และชว่งเวลาที�จะเริ�มจัดจําหน่ายได ้แตเ่ราคาดวา่อยา่งเร็วคอืชว่งปลาย 3Q64

 

 

คงประมาณการ คงคําแนะนํา ซอื หากไมร่วมชอ่งทางใหมท่ั �งจาก Lotuss และธรุกจิกญัชา กญัชง บรษัิทตั �งเป้า

การเตบิโตของรายไดท้ี� 15 - 20% ในปี 2564 (เราคาด +24.2% YoY) จากธรุกจิคาแร็คเตอรก์ารต์นูที�คาดกลบั

มาเตบิโตเทา่ตวั หรอืกลบัไปเทา่กบัปี 2562 สว่นรายไดจ้าก All cafe และ 7-Eleven ฟื�นตวัจากการ

Lockdown และการเพิ�มขนาดแกว้เป็น 22oz. สง่ผลเต็มปี ประกอบกบัการบรโิภคกลบัมาปกต ิทําใหม้โีอกาสที�

รายไดอ้าจโตสงูกวา่เป้าหมายของบรษัิทได ้เราจงึยงัคงประมาณการกําไรปี 2564 ไวท้ี� 232 ลบ. (+23.4%

YoY) คงคําแนะนํา ซื�อ ราคาเป้าหมาย 9.50 บาท มโีอกาสปรับขึ�นจากธรุกจิใน Lotuss และสาขาใหมข่อง 7-

Eleven ในตา่งประเทศ รวมถงึการ M&A เพิ�มเตมิซึ�งยงัมกีารเจรจาอยูแ่ละคาดไดข้อ้สรปุในปีนี�

 

 


