
หุนเดนวันนี้

TACC สตอรี�หลั�งไหลเข้ามา...ราคายังมีอัพไซด์!

TACC กลบัมาอยูใ่นเรดารข์องนกัลงทนุอกีคร ั�ง คาดไดร้บัปจัจยัหนนุจากการเตรยีมรกุธรุกจิ"กญัชง"

โดยโบรกฯคาดไดเ้ห็นผลติภณัฑป์ลายปีนี� ขณะที�กาํไรปี 64 มแีนวโนม้โต 18.61 - 25.53%  บางโบรกฯ

มองมอีพัไซดจ์าก"โลตสั" - "7-Eleven" ขยายเขา้ สปป.ลาว - กมัพชูา แตก่ารเขา้ลงทนุในชว่งนี� จะ

เป็นจงัหวะที�เหมาะสมหรอืไม?่ ตอ้งตดิตาม! 
 
*** TACC รบัอานสิงสร์กุธรุกจิ"กญัชง" 
 
หุน้ บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์จํากดั (มหาชน) หรอื TACC กลบัมาอยูใ่นความสนใจของนักลงทนุอกีครั �ง หลงั
ไดรั้บปัจจัยหนุนจากการรว่มมอืกบับรษัิท ไทยคานาเทค อนิโนเวชั�น จํากดั หรอื TCI และมหาวทิยาลยั
เทคโนโลยรีาชมงคลพระนคร เพื�อรว่มกนัพัฒนาผลติภณัฑจ์าก"กญัชง" 
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*** Q1/64 ยงัสดใส หลงัปรบักลยทุธข์ายสนิคา้มารจ์ ิ�นสงู 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์(บล.) ฟิลลปิ (ประเทศไทย) มองวา่กําไรสทุธไิตรมาส 1/64 ของ TACC มแีนวโนม้เตบิโตขึ�น
จากปีกอ่น ที�มกํีาไรสทุธจํิานวน 42.64 ลา้นบาท หนุนโดยอตัรากําไรขั �นตน้ (GPM)ที�ดขี ึ�น จากการขายสนิคา้
มารจ์ิ�นสงูขึ�น เชน่ เพิ�มขนาดแกว้นํ�าเป็น 22 ออนซ ์ประกอบกบั ใชก้ลยทุธ ์Product Mix และควบคมุคา่ใชจ้า่ย
ในการขาย (SG&A) ดขีึ�น แมค้าดยอดขายลดลงจากการแพรร่ะบาดโควดิ-19 ระลอกสอง

ขณะที� บล.หยวนตา้ (ประเทศไทย) ใหข้อ้มลูเพิ�มเตมิวา่ จากการประชมุนักวเิคราะห ์ผูบ้รหิาร TACC ระบวุา่ แม ้
ในชว่ง 2 เดอืนแรกของปี จะมกีารแพรร่ะบาดโควดิ-19 ระลอกสอง แตไ่มส่ง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการ
ไตรมาส 1/64 อยา่งมนัีบสําคญั เนื�องจากมเีครื�องดื�มตามฤดกูาล Cherry blossom ที�ขายดมีาก (มารจ์ิ�นสงู) ชว่ย
หนุนผลประกอบการทรงตวัจากปีกอ่น 
 

*** เร ิ�มรบัรูร้ายไดจ้าก"โลตสั"แลว้ 35 ลบ.   
 
บล.ฟินันเซยี ไซรัส ระบวุา่ TACC เริ�มรับรูร้ายไดจ้ากการขยายธรุกจิเขา้ไปในโลตสัแลว้ เบื�องตน้คาดไวท้ี� 35
ลา้นบาท/ปี (คดิเป็น2.2% ของรายไดร้วม)และคาดรายไดจ้ากโลตสัจะเพิ�มขึ�นในชว่งครึ�งหลงัของปี 64 จากการ
ขยายสาขาเพิ�มขึ�นใน Hypermarket ผา่นรา้นกาแฟ Arabitia Cafe, Food Court และ CVS (เครื�องดื�มโถกด)

ดา้น บล.หยวนตา้ (ประเทศไทย) ใหข้อ้มลูเพิ�มเตมิวา่ TACC เริ�มรับรูร้ายไดจ้ากโลตสัแลว้ในไตรมาส 1/64 และ
จะเพิ�มจํานวนสาขามากขึ�นตามลําดบัจากทั �งหมด 1,600 สาขาของ Hyper market โดยจะเริ�มที�การจําหน่าย
เครื�องดื�มในตูก้ดทั �งหมดใน Food court ของโลตสั  
 

*** คาดสนิคา้"กญัชง"พรอ้มจาํหนา่ยปลายปีนี� 
 
บล.หยวนตา้ (ประเทศไทย) ระบวุา่ TACC ไดเ้ขา้ไปลงทนุจํานวน 30 ลา้นบาท ใน TCI สดัสว่นหุน้ 30%  ซึ�ง
TCI มบีนัทกึขอ้ตกลง (MOA) กบั มทร. พระนครเหนอื ในการทํากญัชาทางการแพทย ์และ"กญัชง"ทั �งตน้นํ�าถงึ
ปลายนํ�า ซึ�งปัจจบุนั TCI เริ�มมกีารเพาะปลกูแลว้ แตย่งัไมเ่ปิดเผยขนาดและระยะเวลาที�จะเริ�มมผีลผลติออกมา 

ทั �งนี� TACC จะไดส้ว่นแบง่กําไรจาก TCI ในการจําหน่ายกิ�ง, กา้น, ราก และใบ ที�ไมต่ดิกบัชอ่ดอก รวมถงึการ
วจัิยและพัฒนาการ (R&D) เพื�อทําผลติภณัฑท์างการแพทยท์ั �งสาร THC และ CBD จากกญัชา โดย TACC
กําลงัอยูร่ะหวา่งศกึษาการจําหน่ายเชงิพาณชิยท์ั �งในประเทศ และการสง่ออก  
โดยคาดชว่งเวลาที�จะเริ�มจัดจําหน่ายสนิคา้ไดเ้ร็วที�สดุ จะเป็นไตรมาส 3/64

ขณะที� บล.ฟินันเซยี ไซรัส ใหข้อ้มลูเพิ�มเตมิวา่ มทร.พระนครเหนอืไดรั้บใบอนุญาตปลกู"กญัชง"แลว้ ทําใหก้าร
ลงทนุใน TCI ถอืเป็นประตใูห ้TACC เขา้สูธ่รุกจิ"กญัชง" ซึ�งมโีอกาสไดว้ตัถดุบิ และสารสกดัจาก"กญัชง"โดย
เร็วภายหลงักฎหมายอนุญาต และสามารถนําไปพัฒนาเป็นผลติภณัฑใ์นกลุม่ Health and Wellness ได ้โดย
คาด TACC จะสามารถผลติ"กญัชง"เป็นสนิคา้ไดภ้ายในไตรมาส 4/64 
 

*** กาํไรปี 64 โตเดน่ หลงัโควดิเร ิ�มคลี�คลาย
 
บล.เคจไีอ (ประเทศไทย) ประเมนิกําไรสทุธปีิ 64 ของ TACC ไวท้ี� 233 ลา้นบาท เตบิโตขึ�น 24% เมื�อเทยีบกบั
ชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น โดยมปัีจจัยหนุนจากการผอ่นคลายมาตรการควบคมุการแพรร่ะบาดโควดิ-19 ในชว่งครึ�ง
หลงัของปี 64 ประกอบกบั กจิกรรมทางเศรษฐกจิมแีนวโนม้ฟื�นตวัขึ�นจากปีกอ่น 

สง่ผลใหธ้รุกจิ B2B (92%ของรายไดท้ั �งหมด) ของ TACC จะทํารายไดถ้งึ 1.37 พันลา้นบาท เตบิโตขึ�น 9.8%
จากปีกอ่น เนื�องจากมกีารขยายสาขารา้น 7-Eleven อกี 700 แหง่ ในปี 64 และปรมิาณยอดขายของรา้น All
Cafe เพิ�มขึ�นจากการปรับเพิ�มขนาดแกว้ จาก 16 ออนซ ์เป็น 22 ออนซ ์ขณะที�ธรุกจิ B2C (8%ของรายได ้
ทั �งหมด) รายไดจ้ะเพิ�มเป็น 119 ลา้นบาท เตบิโตขึ�น 81.5% จากปีกอ่น ที�ลดลง 59% จากผลกระทบการแพร่
ระบาดโควดิ-19
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สอดคลอ้งกบั บล.หยวนตา้ (ประเทศไทย) ประเมนิกําไรสทุธปีิ 64 ของ TACC ไวท้ี� 232 ลา้นบาท เตบิโตขึ�น
23.4% จากปีกอ่น โดยมแีรงหนุนจากรายได ้All cafe และ 7-Eleven ฟื�นตวัจากการถกูล็อกดาวนเ์มื�อปีกอ่น สง่
ผลใหก้ารบรโิภคกลบัมาปกต ิและกลยทุธเ์พิ�มขนาดแกว้เป็น 22 ออนซ ์เต็มปี ทําใหม้โีอกาสที�รายไดอ้าจเตบิโต
สงูกวา่เป้าหมายที�บรษัิทฯคาดไวร้าว 15 -20% 

ขณะที�นักวเิคราะหอ์กี 2 ราย ประเมนิกําไรสทุธปีิ 64 ของ TACC ไวด้งันี�

บล. กาํไรสทุธ ิ(ลบ.)  %Chg.YoY
เคทบีี 223        18.61

ฟินันเซยีฯ 236        25.53

*** โบรกฯ สว่นใหญแ่นะนํา"ซื�อ" 
 
จากการสํารวจความคดิเห็นนักวเิคราะหส์ว่นใหญย่งัแนะนํา"ซื�อ"แตป่ระเมนิราคาเหมาะสมไวค้อ่นขา้งแตกตา่งกนั
มาก เนื�องจากความเห็นของนักวเิคราะหแ์ตกออกเป็น 2 ฝ่าย โดยมบีางสว่นที�รวมกําไรสทุธจิากการขยายธรุกจิ
เขา้โลตสั และการขยายสาขารา้น 7-Eleven ใน สปป.ลาว และกมัพชูา ไวใ้นประมาณการแลว้ ขณะที�บางสว่นยงั
ไมไ่ดร้วมไวใ้นประมาณการ แตส่ว่นใหญม่องการเตบิโตปีนี�ยงัโดดเดน่ หลงัการแพรร่ะบาดโควดิ-19 เริ�ม
คลี�คลาย

บล. คาํแนะนํา ราคาเหมาะสม (บ.)
โนมรูะฯ เป็นกลาง 7.80
ฟิลลปิ  ซื�อ    9.10
หยวนตา้ ซื�อ    9.50
เคทบีี ซื�อ    11.60
เคจไีอ ซื�อ    12.60

ราคาเฉลี�ย 10.12

สาํหรบั นกัลงทนุที�เพิ�งเขา้มาสนใจหุน้ TACC ชว่งนี� อาจยงัไมส่ายที�จะเร ิ�มทยอยเขา้สะสมหุน้

เนื�องจากราคาซื�อขาย ณ ปจัจบุนั มอีพัไซดส์งูถงึ 27.29% เมื�อเทยีบราคาเฉลี�ยนกัวเิคราะห ์ขณะที�ผล

ประกอบการปีนี�มแีนวโนม้เตบิโตโดดเดน่ โดยมนีกัวเิคราะหบ์างแหง่ที�ยงัไมไ่ดร้วมรายไดจ้าก"โลตสั"

 และ "7-Eleven"ที�เตรยีมขยายสาขาเขา้ สปป.ลาว และกมัพชูา ไวใ้นประมาณการ ซึ�งอาจเป็นอพัไซด์

ตอ่กาํไรสทุธอิกีดว้ย...  

ขาวหุนอื�นๆที่นาสนใจ
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