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สาํนกัขา่วหุน้อนิไซด(์ 4 มนีาคม 2564)----ผา่มมุมอง TACC ควงพนัธมติรผลติสนิคา้กญัชง บกุตลาด Health

and wellness เบง่กาํไรโตกา้วกระโดด บล.เคทบีเีอสท ีอพัราคาเป้าหมายเพิ�มขึ�นเป็น 11.60 บาท/หุน้ จาก

เดมิ 8.30 บาท/หุน้ ชี�มโีอกาสปรบัเพิ�มกาํไร/รายไดข้องปี 64 หากดลีสาํเร็จ และเร ิ�มเปิดตวัสนิคา้ไดใ้น

ไตรมาส 2/64 หนนุผลงานออลไทมไ์ฮตอ่เนื�อง
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หลงัจากที�เมื�อวนัที� 29 ม.ค. 2564 กฎกระทรวงกญัชงฉบบัใหมไ่ดล้งประกาศในราชกจิจานุเบกษา เปิดใหค้นไทย ทั �ง

เกษตรกรและประชาชนทั�วไปสามารถขออนุญาตปลกูกญัชงได ้ถอืเป็นแรงหนุนสําคญัที�ทําใหหุ้น้ในกลุม่อาหาร กลุม่

เครื�องดื�ม และกลุม่สปา ปรับตวัขึ�นรอ้นแรงตลอด 1 เดอืนที�ผา่นมา

 

บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์จํากดั (มหาชน) (TACC) ถอืเป็นหุน้ในกลุม่เครื�องดื�มไซสเ์ล็ก ที�ไดรั้บความสนใจจากนัก

ลงทนุ ทั �งในแงปั่จจัยพื�นฐานที�มคีวามแข็งแกรง่ ผลประกอบการปี 2563 สรา้งสถติสิงูสดุเป็นประวตักิารณ ์ทา่มกลาง

โควดิ-19 มกํีาไรสทุธ ิ188.38 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 18.34% ทั �งๆที�ยอดขายลดลง 13% โดยมรีายไดร้วม 1,316.74 ลา้น

บาท เทยีบปี 2562 ที�มรีายไดร้วมอยูท่ี� 1,527.36 ลา้นบาท เนื�องจากไดรั้บผลกระทบจากการล็อคดาวนป์ระเทศ และ

สถานการณก์ารแพรร่ะบาดไวรัสโควดิ-19 สะทอ้นใหเ้ห็นถงึความสามารถในการบรหิารจัดการตน้ทนุไดอ้ยา่งมี

ประสทิธภิาพ

 

และอกีแรงหนุนจากการ “ปลดล็อคกญัชง” เนื�องจากนักลงทนุมองเห็นถงึศกัยภาพและโอกาสในการทําตลาดของ

TACC ภายใตพั้นธมติรที�แข็งแกรง่ อยา่ง “เซเวน่ อเีลฟเวน่” และพันธมติรนอกกลุม่เซเวน่ฯ ที�จะเป็น “สปรงิบอรด์” ให ้

รายไดแ้ละกําไรของ TACC เตบิโตอยา่งกา้วกระโดดในอนาคต หากสามารถผลติสนิคา้ที�เกี�ยวขอ้งกบั “กญัชง” บกุ

ตลาด

 

ราคาหุน้ TACC เริ�มไตร่ะดบัจาก 6.90 บาท/หุน้ ในวนัที� 29 มกราคม 2564 ขึ�นไปทดสอบระดบัสงูสดุที� 9 บาท/หุน้

หรอืเพิ�มขึ�นกวา่ 30.43% ลา่สดุวนัที� 3 ม.ีค.64 ปิดตลาดอยูท่ี�ระดบั 8.05 บาท/หุน้

 

ทั �งนี� เมื�อวนัที� 2 ม.ีค.2564 ที�ผา่นมา บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์จํากดั (มหาชน) (TACC) ไดร้ว่มลงนามความรว่มมอื

ในการคน้ควา้และพัฒนาวจัิยจากกญัชาเพื�อการแพทยแ์ละพาณชิย ์กบับรษัิท ไทยคานาเทค อนิโนเวนชั�น จํากดั (TCI)

โดยในชว่งที�ผา่นมา คณะวทิยาศาสตรแ์ละเทคโนโลย ีมทร.พระนคร และ TCI ประสบผลสําเร็จในการศกึษาวจัิยพชื

กญัชา เพื�อใชป้ระโยชนท์างการแพทย ์ซึ�งคณะวทิยาศาสตรแ์ละเทคโนโลย ีมทร.พระนคร สามารถวจัิยและพัฒนาจน

ไดส้ายพันธุก์ญัชาไทย และไดว้ธิกีารเพาะปลกู ที�เหมาะสมสําหรับการแพทย ์โดยไดส้กดั CBD บรสิทุธิ� ที�ม ีTHC

นอ้ยกวา่ 0.01% ที�เหมาะสมสําหรับการใชป้ระโยชนท์างการแพทย ์โดยสามารถนําไปตอ่ยอดเชงิอตุสาหกรรม และ

เชงิพาณชิยไ์ด ้

 

นอกจากนี�ยงัไดนํ้าเทคโนโลยใีนการปลกูเรยีกวา่ Plant Tissue Culture และเทคโนโลยรีะดบัโลกเขา้มารว่มพัฒนา

การปลกู เมื�อนํามารว่มกบังานวจัิยของทางเรา พรอ้มกบัพันธมติรที�ทางเรามจีะเป็นผลใหเ้ราสามารถควบคมุคณุภาพ

และผลติผลติภณัฑจ์ากสารสกดักญัชาไดต้ั �งแตต่น้นํ�าไปยงักลางนํ�าและปลายนํ�า

 

นายชชัชว ีวฒันสขุ ประธานกรรมการบรหิาร บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์ จํากดั  (มหาชน) (TACC) กลา่วถงึความเป็น

มาและความรว่มมอืในครั �งนี�วา่  บรษัิทฯเล็งเห็นศกัยภาพของผลติภณัฑจ์ากสารสกดั CBD จงึเขา้สูก่รอบการรว่มมอืใน



ครั�งนี� โดยจะรว่มวจัิยและพัฒนาผลติภณัฑท์ี�มสีว่นผสมของสาร CBD ตามที�กฎหมายกําหนด เพื�อออกสูต่ลาด โดยจะ

ใชส้าร CBD ที�ปลกูและสกดัจากความรว่มมอืของบรษัิท ไทย คานาเทค อนิโนเวชั�น จํากดั และ คณะวทิยาศาสตรแ์ละ

เทคโนโลย ีมทร. พระนคร

 

“ถอืเป็นการตอ่ยอดธรุกจิในเชงิพาณชิย ์พัฒนาและนําผลติภณัฑส์นิคา้ใหมเ่พื�อเตรยีมเขา้สูต่ลาด ซึ�งจะถอืไดว้า่เป็น

กา้วที�สําคญัที� TACC เขา้ไปสูผู่เ้ลน่ในตลาด Health and wellness อยา่งเต็มตวั”

 

+++อพัราคาเป้าหมายเป็น 11.60 บ.

+++คาดกาํไรปี 64 ทบุสถติ ิ

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์เคทบีเีอสท ี (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน)  เผยแพรบ่ทวเิคราะหโ์ดยระบวุา่ แนวโนม้ผลงานชว่ง

ครึ�งแรกปี 2564 ของ TACC จะเตบิโตตอ่เนื�อง จากยอดขายที�เพิ�มขึ�น รวมถงึหากในชว่งไตรมาส 1/64 นี� มคีวาม

ชดัเจนเรื�องการทําดลี M&A ซึ�งคาดวา่น่าจะเป็นบรษัิทที�เขา้มาชว่ยหนุนประสทิธภิาพในการผลติ "กลุม่เครื�องดื�ม" และ

หากดลีสําเร็จ จะสามารถรับรูร้ายไดไ้ดท้นัทใีนไตรมาส 2/64 ซึ�งจะเป็นปัจจัยหนุน Gross Profit Margin ใหอ้ยูใ่น

ระดบัสงู ดงันั�นฝ่ายวจัิยมโีอกาสปรับเพิ�มกําไรสทุธแิละรายไดข้องปี 2564 ขึ�น

 

อยา่งไรกต็าม ปัจจบุนัยงัคาดทั �งปี 2564 กําไรสทุธจิะทําสถติสิงูสดุใหมท่ี� 236 ลา้นบาท เตบิโต 25% จากปีกอ่น โดย

เป็นผลมาจากการขยายสาขา 7-11 ในประเทศที� 700 สาขา/ปี, คาด Gross Profit Margin ที�ระดบั 35% และคาดการ

ขยายสาขา 7-11 ไปยงัประเทศกมัพชูาและลาว มรีายไดจ้ากทั �ง 2 ประเทศประมาณ 12 ลา้นบาท โดยเบื�องตน้ฝ่ายวจัิย

ไดส้มมตฐิานการเปิดสาขาในกมัพชูา 100 สาขา และลาว 100 สาขา โดยชว่งเริ�มตน้คาดรายไดเ้ฉลี�ยของTACC/

สาขา/ปี เฉลี�ยอยูท่ี� 60,000 บาท (ปี 2564 ประเทศไทย รายไดเ้ฉลี�ยของ TACC/สาขา/ปี =109,600 บาท)

 

นอกจากนี� TACC ยงัมปัีจจัยบวกตรงที�บรษัิทสามารถขายชาขวดในกมัพชูาได ้รวมถงึปัจจบุนัยงัมปัีจจัยหนุนทั �งเรื�อ

งดลี M&A, TESCO, การขยายตลาดการต์นูลขิสทิธิ� และแผนการทําเครื�องดื�มกญัชง ทําใหฝ่้ายวจัิยเชื�อวา่ราคาหุน้

ควรกลบัไปเทรดที�อยา่งนอ้ยเทา่กบัคา่เฉลี�ย 5-yr Average PER ที� 30x ดงันั�นแนะนํา "ซื�อ" ปรับราคาเป้าหมายขึ�น

เป็น 11.60 บาท จากเดมิที� 8.30 บาท

 

+++จบัตางบ Q2/64 นวิไฮ

+++หลงัสถานการณโ์ควดิคลี�คลาย

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ระบวุา่ ยงัคงมมุมองเชงิบวกตอ่แนวโนม้ผลประกอบการ

ของ TACC หลงัสถานการณ ์COVID-19 ในประเทศคลี�คลาย การกลบัไปทํางานที�สํานักงาน และการกลบัไปเรยีนที�



โรงเรยีนทําใหค้าดวา่กําไรในไตรมาส 1/64 ยงัมโีมเมนตมัเชงิบวกที� 50 ลบ.+/- ได ้ขณะที�คาดวา่สถานการณจ์ะดขีึ�น

เป็นลําดบั ซึ�งอาจทําใหไ้ตรมาส 2/64 เห็นกําไรทําระดบัสงูสดุใหมไ่ด ้

 

สําหรับความชดัเจนในการเขา้ไปเป็นพันธมติรสว่นหนึ�งของ CPALL ใน Lotus’s คาดวา่จะมคีวามชดัเจนในชว่งปลาย

ไตรมาส 1/64 และอาจมรีายไดใ้นสว่นนี�ภายในไตรมาส 2/64 ซึ�งเรายงัไมร่วมในประมาณการ

 

“เราคงคาดวา่จะไดเ้ห็นการ M&A อยา่งนอ้ย 1 ดลีภายในไตรมาส 1/64 เนื�องจากมกีารศกึษามาระยะหนึ�งแลว้ และมี

ความพรอ้มเรื�องเงนิลงทนุ สิ�นปี 2563 มเีงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดรวมราว 600 ลา้นบาท หรอืราว 1 บาทตอ่

หุน้

 

“คงประมาณการกําไรปี 2563 ที� 232 ลา้นบาท  (+23.4% YoY) คงคําแนะนํา “ซื�อ” ราคาเป้าหมาย 9.50 บาท มี

Upside gain 12.4%

 

+++แนวโนม้ผลงานโตแกรง่

+++อานสิงสเ์ซเวน่ฯบกุลาว/กมัพชูา

 

ขณะที� บรษัิทหลกัทรัพย ์คงิสฟ์อรด์ จํากดั (มหาชน) แนะนํา “ซื�อเกง็กําไร”  TACC (ราคาเป้าหมาย Bloomberg

Consensus 9.25 บาท โดยระบวุา่กําไรสทุธปีิ63 อยูท่ี� 188.38 ลบ.(+18.34%YoY) แมร้ายไดจ้ะถกูกดดนัจาก

สถานการณก์ารระบาดของ  Covid-19 แตส่ามารถชดเชยดว้ยการเนน้ขายสนิคา้ที�ม ีGPM สงูกวา่เดมิ ขณะที�แนวโนม้

ของการดําเนนิงานยงัคงดตีอ่เนื�องจากการขยายเขา้ 7-11 (All Cafe) มโีอกาสขยายไปยงัลาว/กมัพชูา และ Lotus’s

go fresh

 

นอกจากนี� ทางบรษัิทฯเผยวา่ไดร้ว่มมอืกบับรษัิท ไทยคานาเทค อนิโนเวชั�น และมหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคล

พระนคร เพื�อรว่มกนัพัฒนาผลติภณัฑจ์ากกญัชง คาดเห็นความชดัเจนของผลติภณัฑช์ว่งครึ�งหลงัปี 64  ตลาดคาด

กําไรสทุธ ิปี 64  และปี 65 ที�  236 ลบ.+25.28% YoY และ 264 ลบ.+11.86% YoY

 

 

 

 

 

 


