
TACC ลยุปิดดลีM&Aทําเงนิ กําไรทะล2ุ36ล.-อพั
เป้า11.60บ. (03/03/64)

ผูส้ื�อขา่ว “มติหิุน้” บมจ.ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์หรอื TACC โดย “นาย
อํานาจ โงสวา่ง” ผูอํ้านายการอาวโุสฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรัพย ์บล.เคทบีี
(ประเทศไทย) เปิดเผยวา่ แนวโนม้ผลงานชว่งครึ�งแรกปี 64 จะเตบิโต
ตอ่เนื�อง จากยอดขายที�เพิ�มขึ�น รวมถงึหากในชว่งไตรมาส 1/64นี� มี
ความชดัเจนเรื�องการทําดลี M&A ซึ�งคาดวา่น่าจะเป็นบรษัิทที�เขา้มา

ชว่ยหนุนประสทิธภิาพในการผลติ “กลุม่เครื�องดื�ม” และหากดลีสําเร็จ จะสามารถรับรูร้ายไดไ้ดท้นัทใีนไตรมาส
2/64 ซึ�งจะเป็นปัจจัยหนุน gross profit margin ใหอ้ยูใ่นระดบัสงู ดงันั�นฝ่ายวจัิยมโีอกาสปรับเพิ�มกําไร
สทุธแิละรายไดข้องปี 64 ขึ�น

                รกุขยายสาขา-กาํไรนวิไฮ

อยา่งไรกด็ปัีจจบุนัยงัคาดทั �งปี 64 กําไรสทุธจิะทําสถติสิงูสดุใหม ่(นวิไฮ) ที� 236 ลา้นบาท เตบิโต 25%
จากปีกอ่น โดยเป็นผลมาจากการขยายสาขา 7-11 ในประเทศที� 700 สาขา/ปี, คาด gross profit
margin ที�ระดบั 35% และคาดการขยายสาขา 7-11 ไปยงัประเทศกมัพชูาและลาว มรีายไดจ้ากทั �ง 2
ประเทศประมาณ 12 ลา้นบาท โดยเบื�องตน้ฝ่ายวจัิยไดส้มมตฐิานการเปิดสาขาในกมัพชูา 100 สาขา และ
ลาว 100 สาขา โดยชว่งเริ�มตน้คาดรายไดเ้ฉลี�ยของ TACC/สาขา/ปี เฉลี�ยอยูท่ี� 60,000 บาท (ปี 64
ประเทศไทย รายไดเ้ฉลี�ยของ TACC/สาขา/ปี =109,600 บาท)

                ผลติเครื�องดื�มกนัชง-อพัเป้า11.60บ.

พรอ้มกนันี� TACC ยงัมปัีจจัยบวกตรงที�บรษัิทสามารถขายชาขวดในกมัพชูาได ้รวมถงึปัจจบุนัยงัมปัีจจัยหนุน
ทั �งเรื�องดลี M&A, TESCO, การขยายตลาดการต์นูลขิสทิธิ� และแผนการทําเครื�องดื�มกญัชง ทําใหฝ่้ายวจัิย
เชื�อวา่ราคาหุน้ควรกลบัไปเทรดที�อยา่งนอ้ยเทา่กบัคา่เฉลี�ย 5-yr average PER ที� 30x ดงันั�นแนะนํา “ซื�อ”
ปรับราคาเป้าหมายขึ�นเป็น 11.60 บาท จากเดมิที� 8.30 บาท

                ปี64ปกัธงรายไดโ้ต10-15%

ดา้น “นายชชัชว ีวฒันสขุ” ประธานกรรมการบรหิาร เปิดเผยวา่ ภาพธรุกจิปี 64 บรษัิทคาดรายไดจ้ะเตบิโต
10-15% จากการเนน้กลยทุธก์ารสรา้งมลูคา่เพิ�มใหก้บัสนิคา้เดมิ และออกสนิคา้ใหมต่ามเทรนดผ์ูบ้รโิภค และ
รว่มพัฒนาสนิคา้ใหก้บัลกูคา้
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