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วงการ ประเมินTACC ไตรมาส4/63กําไรนิวไฮ เหตุGross pro�t margin คาด
ทําสถิติสูงสุดใหม่ที� 34.7%
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--ADVANC --ADVANC คาดปี 64 รายไดจ้ากการใหบ้รกิารหลกั - EBITDA โตในอตัราเลขตวัคาดปี 64 รายไดจ้ากการใหบ้รกิารหลกั - EBITDA โตในอตัราเลขตวั
เดยีวระดบัตํ�าเดยีวระดบัตํ�า พรอ้มวางงบลงทนโครงขา่ย ธรกจิอนิเตอรเ์น็ต 2 5 3 หมื�นลบพรอ้มวางงบลงทนโครงขา่ย -ธรกจิอนิเตอรเ์น็ต 2 5-3 หมื�นลบ
ADVANCADVANC เผยงบรวมปี 63 กาํไรเผยงบรวมปี 63 กาํไร 2 742.74 หมื�นลบหมื�นลบ. เทยีบกบัปีกอ่นกาํไรเทยีบกบัปีกอ่นกาํไร 3 113.11 หมื�นลบหมื�นลบ.

สํานักขา่วหุน้อนิไซด(์8กมุภาพันธ ์2564)---------บทวเิคราะห ์บล.เคทบีเีอสท ีจํากดั (มหาชน)เปิดเผยวา่ เรายงั

คงคําแนะนํา ซื�อTACC และราคาเป้าหมายที� 8.30 บาท องิ 2021E PER ที� 21.6x (เทยีบเทา่ -0.75SD below

5-yr average PER ที� 31.2x)

เราประเมนิกําไรสทุธ ิ4Q20E ทําสถติสิงูสดุใหมท่ี� 51 ลา้นบาท (+20% YoY, +9% QoQ) จาก 1) Gross profit

margin คาดทําสถติสิงูสดุใหมท่ี� 34.7% ปรับเพิ�มขึ�น +250 bps QoQ (3Q20 = 32.2%, 4Q19 = 30.9%), 2)

คาดรายไดร้วมอยูท่ี� 398 ลา้นบาท (+0.2% YoY, +15% QoQ) จากการขยายสาขา 7-11 ที�ปรับตวัเพิ�มขึ�น โดย

4Q20E เราคาด 7-11 ขยายสาขาเพิ�มขึ�นอกี +187 สาขา QoQ เป็น 12,412 (3Q20 = 12,225 สาขา, 4Q19 =

11,712 สาขา) และ 3) การรับรู ้Project upsize strategy (แกว้ใหญ ่22 ออนซ)์ ทั�วประเทศของเครื�องดื�ม All caf

เต็มไตรมาส เรายงัคงประมาณการกําไรสทุธปีิ 2020E ที� 188 ลา้นบาท (+16% YoY)

และปี 2021E ที� 233 ลา้นบาท (+24% YoY) ซึ�งยงัไมร่วมดลี M&A ราคาหุน้ปรับตวัขึ�นและ outperform SET

+24% ในชว่ง 1 เดอืน จากความคลายกงัวลคลายกงัวลประเด็นการตอ่สญัญา 7-11 ในปั�มนํ�ามนักบั PTTOR และ

คาดการณกํ์าไร 4Q20E ทําสถติสิงูสดุใหม ่ปัจจบุนัเทรดที� 2021E PER = 20x (-1SD below 5-yr average

PER) ขณะที�กําไรปี 2020E/21E จะยงัคงเตบิโตที� +16%/+23% ตามการขยายตวัของสาขา 7-11
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