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Mr.Data

”กญัชง”กาํลงัจะกลายเป็นพชืเศรษฐกจิ ที�เขา้มา “ปลกุกระแส” หรอื “สรา้งสตอรี�”ใหม ่ใหก้บัราคาหุน้ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ�งเราเร ิ�มเห็นหลายบรษิทั

ออกมาประกาศความพรอ้ม ไมว่า่จะเป็นในสว่นที�เก ี�ยวขอ้งกบัโรงสกดั เครื�องสาํอาง เครื�องดื�ม และอาหารเสรมิ หลงักระทรวงสาธารณะสขุปลดล็อคใหนํ้า “กญัชง” ไปใช้

ประโยชนใ์นเชงิพาณชิย์

ทมีกลยทุธ ์บรษัิทหลกัทรัพย ์โนมรูะ พัฒนสนิ จํากดั (มหาชน)  ประเมนิวา่ บรษัิทจดทะเบยีนไทยมอียูห่ลายรายที�มคีวามพรอ้ม และสามารถนําไปตอ่ยอดผลติภณัฑไ์ด ้ดงันี� 1) กลุม่ผู ้

ประกอบการที�มฐีานธรุกจิเครื�องดื�มเดมิแข็งแรง ที�เนน้สนิคา้ Innovative (Energy Drink-Functional Drink) เชน่  OSP  ราคาเป้าหมาย 42 บาท CBG ราคาเป้าหมาย 145 บาท  ICHI

ราคาเป้าหมาย 13.7 บาท  SAPPE ราคาเป้าหมาย 26.5 บาท 

 2) ผูป้ระกอบการกลางนํ�าอยา่ง RBF ราคาเป้าหมาย 10.5 บาท  ซึ�งความตอ้งการสารปรงุแตง่กลิ�น ส ีเพื�อใหส้นิคา้มคีณุภาพไดม้าตรฐาน 3) กลุม่ Laggard ที�เนน้นวตักรรม อาทิ

Wellness&Spa (SPA), Capsule MEGA ราคาเป้าหมาย 39 บาท,, อาหาร/ขนม ZEN ราคาเป้าหมาย 11.5 บาท , AU ราคาเป้าหมาย 10 บาท  

โดยทมีกลยทุธค์ดัเลอืกหุน้ในกลุม่นี�มาจากความพรอ้มของโอกาสตอ่ยอดเชงิธรุกจิและอยูใ่น Coverage เชงิปัจจัยพื�นฐานของบล.พัฒนสนิ เพื�อใหส้ามารถประเมนิมลูคา่พื�นฐานเพิ�มเตมิได ้

กรณีมคีวามชดัเจน แมบ้างบรษัิทจะม ีUpside จํากดัจากมลูคา่พื�นฐานของเรา แตค่วามคบืหนา้เชงิพาณชิยท์ี�จะทยอยออกมา จะเป็น Upside Risk  ผลกัดนัใหหุ้น้มแีรงเกง็กําไรตอ่เนื�องได ้

นอกจากนี�กระแสของหุน้ Theme Cannabis ในตา่งประเทศยงั Outperform 20%  นับตั �งแตต่น้ปี แนะนํา OSP CBG ICHI SAPPE SPA เดน่
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ทั �งนี� มองวา่ หากหวงัผลเชงิเศรษฐกจิเป็นหลกั การปลกูเพื�อสง่ออกน่าจะสรา้งผลประโยชนต์อ่ผูป้ระกอบการมากที�สดุ ทั �งราคาขาย และตลาดที�มรีอรับแลว้ ซึ�งในที�นี�คอื กลุม่ตน้นํ�าสําหรับ

ธรุกจิกลางนํ�า-ปลายนํ�าไทย ในหลายบรษัิทมโีอกาสตอ่ยอดผลติภณัฑ์

ขณะที�ผลตอ่ผูป้ระกอบการไทยสว่นใหญอ่ยูใ่นสว่นช ั�นปลาย มองแนวทางที�ผูป้ระกอบการมโีอกาสทาํได ้อาท ิการรว่มมอืกบัหนว่ยงานรฐัที�มกีารศกึษา และมพีื�นที�ปลกู เพื�อ

ใหค้รบวงจรตน้นํ �า-ปลายนํ�า โดยผูป้ระกอบการที�มคีวามเป็นไปไดค้อื

1.กลุม่ผูป้ระกอบการกลุม่เครื�องดื�มที�เนน้สนิคา้ Innovative (CBG OSP ICHI SAPPE TACC TIPCO)

2.ผูป้ระกอบการกลางนํ�าอยา่ง RBF ซึ�งจําเป็นตอ้งใชก้ารปรงุแตง่กลิ�น ส ีเพื�อใหค้ณุภาพสนิคา้ไดม้าตรฐาน รวมถงึโรงสกดัอยา่ง DOD

3.ผูป้ระกอบการกลุม่อื�นที�มกีลุม่สนิคา้ที�สามารถทําได ้อาท ิแคปซลู MEGA IP ZEN AU (อาหาร ขนม) ผลติภณัฑส์ตัวเ์ลี�ยง อยา่ง CPF ASIAN ผลติภณัฑบํ์ารงุผวิและสปา (SPA) โดย

รวมหากทําไดจ้รงิคาดวา่จะเป็น Upside ตอ่กําไรพอสมควร

โดยเชงิกลยทุธ ์เนื�องจากราคาหุน้ที�ปรับขึ�นมารับขา่วไปพอสมควร โดยเฉพาะกลุม่เครื�องดื�ม (นับตั �งแตต่น้ปี CBG 23.7% ICHI 14.7% RBF 25.8% OSP 4.2% SAPPE 9.8%) เนน้เป็น

เพยีงเกง็กําไรโดยมจีดุตดัขาดทนุ หรอือาจมองกลุม่ Laggard ที�เนน้นวตักรรม (SAPPE MEGA ZEN AU SPA) ซึ�งสนิคา้อยูใ่นขา่ยนํามาผลติไดเ้ชน่กนั ซึ�งแมบ้างบรษัิทจะม ีUpside

จํากดัจากราคาเป้าหมาย

แตม่องความคบืหนา้เชงิพาณชิยท์ี�จะทยอยออกมา จะชว่ยใหร้าคาหุน้ยงัมกีระแสเกง็กําไรได ้และผลติภณัฑเ์หลา่นี�อาจสรา้ง Upside เพิ�มเตมิ กลุม่เดน่ (OSP CBG ICHI SAPPE SPA)

ขณะที�ฝ่ายกลยทุธบ์รษัิทหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก (ประเทศไทย) จํากดั แนะนําลงทนุในหุน้ที�ไดรั้บอานสิงสก์ารขออนุญาตปลกูกญัชงเพื�อการคา้ ไดแ้ก ่DOD ICHI CBG OSP SAPPE DDD

และ RBF 

สปัดาหน์ี� MR.Data ชวนมาสแกน 5 หุน้กลุม่เครื�องดื�ม ที�นกัลงทนุหลายคนรูจ้กักนัด ี

....ราคาหุน้ในชว่งที�ผา่นมา ราคาหุน้ “รอ้นแรง” ขนาดไหน และยงัมโีอกาสไปตอ่ จากกระแส “กญัชง” ซึ�งเป็น “โอกาสทอง” ของ บรษัิท อชิตินั กรุป๊ จํากดั (มหาชน) (ICHI) บรษัิท คาราบา

วกรุป๊ จํากดั (มหาชน) (CBG) บรษัิท โอสถสภา จํากดั (มหาชน) (OSP) บรษัิท เซป็เป้ จํากดั (มหาชน) (SAPPE) และ บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์จํากดั (มหาชน) (TACC) 

>>กดตดิตาม Share2Trade ไดท้ี�นี�<< (http://www.facebook.com/share2trade)
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