
หุนเดนวันนี้

TACC นิวไฮรอบ 3 ป� จังหวะนี�ยังเข้าทันหรือไม่?

เชา้นี�หุน้ TACC ดดีขึ�นทาํนวิไฮรอบ 3 ปี สวนทาง SET Index ปรบัตวัลดลงแรง คาดไดร้บัปจัจยับวก

จากงบ Q4/63 โตโดดเดน่ ขณะที�นกัวเิคราะหจ์อ่ปรบัเป้ากาํไรปี 64 ขึ�นอกี หลงัเห็นความชดัเจนรา้น 7-

Eleven รกุ สปป.ลาว – กมัพชูา แต ่TACC จะไดอ้านสิงสแ์คไ่หน? ตอ้งตดิตาม! 
 
*** ราคาดดีทาํนวิไฮรอบ 3 ปี  
 
ราคาหุน้ บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์จํากดั (มหาชน) หรอื TACC ชว่งเชา้วนันี� (28 ม.ค.64) ดดีขึ�นไปทําจดุ
สงูสดุของวนัที�ราคา 7.30 บาท ทําสถติสิงูสดุในรอบ 3 ปี กอ่นปิดซื�อขายชว่งเชา้ดว้ยราคา 7.20 บาท เพิ�มขึ�น
0.80 บาท หรอื 12.50% มปีรมิาณการซื�อขายเพิ�มขึ�น 911.65% จาก 5 วนัทําการกอ่นหนา้

บทวเิคราะห ์บรษัิทหลกัทรัพย ์(บล.) ฟินันเซยี ไซรัส ระบถุงึสาเหตทุี�ทําใหร้าคาหุน้ TACC ปิดซื�อขายชว่งเชา้
บวกแรง สวนทางดชันหีุน้ไทย (SET Index) ที�ปิดลบ 14.86 จดุ หรอื 0.99% เนื�องจากราคาหุน้ไดรั้บปัจจัยบวก
จากงบไตรมาส 4/63 ที�คาดจะประกาศออกมาเตบิโตอยา่งแข็งแกรง่ 
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*** กาํไร Q4/63 จอ่ทาํนวิไฮ 
 
บล.ฟิลลปิ (ประเทศไทย) ประเมนิวา่ TACC จะรายงานกําไรสทุธไิตรมาส 4/63 จํานวน 51 ลา้นบาท เตบิโตขึ�น
15% เมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น ซึ�งเป็นระดบักําไรสทุธสิงูสดุใหมร่ายไตรมาส (นวิไฮ) โดยสาเหตหุลกั
เกดิจาก แนวโนม้มารจ์ิ�นที�ดขี ึ�นจาก Product Mix, ขายสนิคา้มารจ์ิ�นสงูมากขึ�น และไมม่ ีOne time item กดดนั
เหมอืนไตรมาสกอ่น สง่ผลใหอ้ตัรากําไรขั �นตน้ (GPM) เพิ�มขึ�นเป็น 33.0% เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น และ
ไตรมาสกอ่น อยูท่ี� 30.9% และ 32.2% ตามลําดบั

สอดคลอ้งกบั บล.เคจไีอ (ประเทศไทย) ที�มองวา่ TACC จะรายงานกําไรสทุธไิตรมาส 4/63 จํานวน 51 ลา้น
บาท เตบิโตขึ�น 15% เมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น แมย้อดขายในชว่งดงักลา่วจะทําได ้350 ลา้นบาท
ลดลง 11.9% เมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น แตย่งัชดเชยดว้ยตน้ทนุการขาย และบรกิารที�คาดอยูท่ี� 234
ลา้นบาท ลดลง 14.9% เมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น 

โดยเครื�องดื�มใน All Cafe สดัสว่นมากกวา่ 70% ของยอดขายทั �งหมด สามารถบรหิารจัดการตน้ทนุไดอ้ยา่งมี
ประสทิธภิาพ เชน่ ลดตน้ทนุวตัถดุบิลง, คมุตน้ทนุการขนสง่ไดด้ ีประกอบกบั รา้น 7-Eleven ขยายสาขาอยา่งตอ่
เนื�องสง่ผลใหอ้ตัรากําไรขั �นตน้ในชว่งไตรมาส 4/63 ของ TACC จะอยูท่ี� 33.2% เพิ�มขึ�น 2.3ppts เมื�อเทยีบกบั
ชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น จากยอดขายสนิคา้ที�มมีารจ์ิ�นสงูขึ�น  
 

*** โควดิ-19 รอบใหมไ่มก่ระทบผลงาน 
 
TACC เป็นอกี 1 บรษัิท ที�ไดรั้บผลกระทบจากการแพรร่ะบาดโควดิ-19 สะทอ้นจากผลประกอบการในชว่งครึ�ง
แรกของปี 63 ที�ลดลงอยา่งมนัียสําคญั จากมาตรการล็อกดาวน ์ที�ทําใหจํ้านวนลกูคา้ลดลง

แต ่บล.ฟิลลปิ (ประเทศไทย) มองวา่ การแพรร่ะบาดโควดิ-19 ระลอกใหม ่จะไมส่ง่ผลกระทบตอ่กําไรสทุธขิอง
TACC อยา่งมนัียสําคญั แมก้ารแพรร่ะบาดดงักลา่ว จะทําใหค้นเริ�มเดนิทางออกนอกบา้นนอ้ยลง สง่ผลตอ่การ
จับจา่ยและการบรโิภคสนิคา้ โดยเฉพาะกบัรา้นสะดวกซื�อ 7-Eleven แตค่าดไดอ้านสิงสจ์ากสดัสว่นสนิคา้มารจ์ิ�น
สงูที�เพิ�มขึ�น และยงัคมุคา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร ( SG&A) ไดด้ ีทําใหกํ้าไรสทุธขิอง TACC ยงัเตบิโตได ้

ขณะที� บล.ฟินันเซยี ไซรัส ใหข้อ้มลูเพิ�มเตมิ วา่ แมจ้ะมกีารแพรร่ะบาดโควดิ-19 ระลอกใหม ่แตร่ายไดใ้นชว่ง
ไตรมาส 1/64 ถงึปัจจบุนั (1QTD) ของ TACC ยงัเตบิโตไดร้าว 8 – 10% เมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น
เนื�องจากภาครัฐไมไ่ดบ้งัคบัใชม้าตรการล็อกดาวนท์ี�เขม้ขน้เหมอืนชว่งตน้ปี 63 

ขณะเดยีวกนั TACC ยงัมกีารออกเครื�องดื�มรสชาตใิหมใ่น All Caf และแบบโถกด (Seasonal Flavor) รสชาติ
ลิ�นจี� เบอรร์ี� ทวสิต ์รวมถงึการฟื�นตวัของธรุกจิ Character ที�ลกูคา้เชื�อมั�น และเริ�มกลบัมาทําการตลาดอกีครั �ง  
 

*** กาํไรปี 64 ยงัมอีพัไซด ์
 
บล.ฟินันเซยี ไซรัส ประเมนิวา่ TACC จะรายงานกําไรสทุธปีิ 64 จํานวน 216 ลา้นบาท เตบิโตขึ�น 16.5% เมื�อ
เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น โดยประมาณการดงักลา่ว ยงัมอีพัไซด ์จาก 3 ประเด็น ประกอบดว้ย การขยาย
ชอ่งทางการขายไปใน Tesco Lotus, การไดเ้ป็น Supplier เมนูเครื�องดื�มในรา้น 7-Eleven ที� สปป.ลาว และ
ประเทศกมัพชูา หลงัการแพรร่ะบาดโควดิ-19 คลี�คลาย และดลี M&A หรอืการทํา JV ที�ยงัอยูใ่นแผน เพื�อตอ่ย
อดการเตบิโตทางธรุกจิ 

ขณะที� บล.เคทบี ี(ประเทศไทย) คาดวา่ TACC จะรายงานกําไรสทุธปีิ 64 จํานวน 233 ลา้นบาท เตบิโตขึ�น
23% เมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น โดยประมาณการดงักลา่ว ไดร้วมสมมตฐิานการขยายสาขารา้น 7-
Eleven ไปยงัประเทศกมัพชูา และ สปป.ลาว ซึ�งคาดวา่ TACC จะมรีายไดจ้ากทั �ง 2 ประเทศดงักลา่ว ประมาณ
12 ลา้นบาท 

เบื�องตน้ไดส้มมตฐิานการเปิดสาขาในกมัพชูา 100 สาขา และลาว 100 สาขา โดยชว่งเริ�มตน้ คาดรายไดเ้ฉลี�ย
ของ TACC/สาขา/ปี เฉลี�ยอยูท่ี� 60,000 บาท (ประเทศไทย รายไดเ้ฉลี�ยของ TACC/สาขา/ปี  อยูท่ี� 109,600
บาท) ทั �งนี�จะมกีารปรับประมาณการกําไรสทุธปีิ 64 ขึ�นอกี หากมคีวามชดัเจนในเรื�องการขยายสาขารา้น 7-
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สรุปข่าวเด่น สํานักข่าวอีไฟแนนซ์ไทย ประจําวันที� 28 มกราคม 2564
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Eleven ที� สปป.ลาว และกมัพชูา มากขึ�น 
 

*** โบรกฯ แนะนํา"ซื�อ" 
 
จากการสํารวจความคดิเห็นนักวเิคราะหส์ว่นใหญแ่นะนําซื�อ เนื�องจากมองวา่ การแพรร่ะบาดโควดิ-19 ระลอก
ใหม ่ไมไ่ดส้ง่ผลกระทบตอ่กําไรสทุธขิอง TACC อยา่งมนัียสําคญั เนื�องจากมกีารปรับกลยทุธข์ายสนิคา้ที�มมีาร์
จิ�นสงูขึ�น ขณะที�ประมาณการกําไรสทุธปีิ 64 ยงัมอีพัไซด ์จากรา้น 7-Eleven ขยายสาขาไปยงั สปป.ลาว และ
กมัพชูา ประกอบกบัการขยายชอ่งทางขายไปยงั Tesco Lotus

บล. คาํแนะนํา ราคาเหมาะสม (บ.)
ฟินันเซยี ซื�อ        7.40
เคจไีอ ซื�อ        8.00
ฟิลปิ ซื�อ        8.00
เคทบีี ซื�อ        8.30

ราคาเฉลี�ย 7.92

ตอ้งยอมรบัวา่ TACC เปรยีบเหมอืนลกูรกัของ CPALL สะทอ้นจากรายไดก้วา่ 80% มาจากรา้น 7-

Eleven แมก้ระท ั�ง CPALL จะรกุตลาด สปป.ลาว และกมัพชูา ก็ยงัหนบี TACC ตามไปดว้ย  ดงัน ั�นการ

เตบิโตของ TACC จงึดแูข็งแกรง่อยูม่าก แตค่วามทา้ทายของ TACC คอื ตอ้งพสิจูนต์วัเองใหไ้ดว้า่

หากไรเ้งา CPALL จะสามารถสรา้งการเตบิโตไดอ้ยา่งไร?

ขาวหุนอื�นๆที่นาสนใจ
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