
 6 พ.ย. 2563  18:16:44  1,066

  11   10 11 

หนา้หลกั  News Feed

News Feed

HotNews : TACC โชว์กําไร Q3/63 โต 12.98% เล็งโค้งสุดท้ายป� 63 ดี
ต่อเนื�อง
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โบรกฯเผยสปัดาหท์ี�ผา่นมา ตา่งชาตทิุม่2.6หมื�นลบ. ซื�อตราสารหนี�ไทยมากสดุในเอเชยีโบรกฯเผยสปัดาหท์ี�ผา่นมา ตา่งชาตทิุม่2.6หมื�นลบ. ซื�อตราสารหนี�ไทยมากสดุในเอเชยี
ดนับาทแข็งโป๊ก-ชี�SET1330 จดุ เป็นจดุในการลา้งพอรต์และถอืเงนิสด ดนับาทแข็งโป๊ก-ชี�SET1330 จดุ เป็นจดุในการลา้งพอรต์และถอืเงนิสด - 11:50 - 11:50 น.น.

�ื ั ไ ั� ้

HotNews: TACC โชวก์าํไร Q3/63 โต 12.98% เล็งโคง้สดุทา้ยปี 63 ดี
ตอ่เนื�อง
 

 

สาํนกัขา่วหุน้อนิไซด(์6 พฤศจกิายน 2563)-----TACC โชวก์าํไรงวดไตรมาส 3/63 เพิ�มขึ�น
12.98% แตะระดบั 46.72 ลา้นบาท หลงักาํลงัซื�อฟื� นตวัหลงัสถานการณโ์ควดิ-19 คลี�คลาย
การยกเลกิเคอรฟิ์ว และผลจากการปรบัขนาดแกว้ในกลุม่เครื�องดื�ม Non-Coffee ใน All
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Café ของรา้นเซเวน่ฯ ฟาก"ชชัชว ีวฒันสขุ" ประธานกรรมการบรหิาร ประเมนิโคง้สดุทา้ยปี
63 แนวโนม้ดตีอ่เนื�อง เดนิหนา้เสริฟ์ผลติภณัฑใ์หมต่รงใจผูบ้รโิภค ชว่ยสนบัสนนุผลงานปีนี�
สดใส

 

 

 

นายชชัชว ีวฒันสขุ ประธานกรรมการบรหิาร บรษิทั ท.ีเอ.ซ.ี คอนซูเมอร ์จาํกดั (มหาชน)
หรอื TACC เปิดเผยวา่ภาพรวมผลการดําเนนิงานในงวดไตรมาส 3/2563 มกํีาไรสทุธอิยูท่ี� 46.72 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น

12.98% จากงวดเดยีวกนัของปีกอ่น ที�มกํีาไรสทุธเิทา่กบั 41.35 ลา้นบาท สว่นรายไดร้วมอยูท่ี� 347.51 ลา้นบาท ขณะที�ผล

การดําเนนิงานงวด 9 เดอืน ปี 2563 มกํีาไรสทุธอิยูท่ี� 137.14 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 19.78 % จากงวดเดยีวกนัปีกอ่นมกํีาไรสทุธิ

เทา่กบั 114.49 ลา้นบาท สว่นรายไดร้วมอยูท่ี� 1,129.59 ลา้นบาท

 

 

สาเหตทุี�ทําใหม้กํีาไรสทุธเิพิ�มขึ�นนั�น เนื�องจากในชว่งที�ผา่นมาสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 เริ�มผอ่นคลาย การ

ยกเลกิเคอรฟิ์ว และการปรับขนาดแกว้ในกลุม่เครื�องดื�ม Non-Coffee ใน All Café ของรา้นเซเวน่ฯ สง่ผลกําลงัซื�อเริ�มฟื�นตวัดี

ขึ�นกวา่ชว่งครึ�งปีแรก ขณะเดยีวกนับรษัิทฯใชก้ลยทุธก์ารบรหิารตน้ทนุอยา่งตอ่เนื�องใหเ้กดิประโยชนส์งูสดุที�ชว่ยใหรั้กษาความ

สามารถการทํากําไรขั �นตน้ในระดบัที�ดไีด ้ตลอดจนการทําโปรโมชั�นในรปูแบบตา่งๆ ซึ�งไดรั้บการตอบรับเป็นอยา่งดี

 

 

รวมทั �งไดม้กีารวางจําหน่ายสนิคา้เครื�องดื�มชนดิใหม ่ในรา้นเซเวน่-อเีลฟเวน่ อยา่งตอ่เนื�อง โดยเฉพาะเมนูของคนรักสขุภาพ

ซึ�งกําลงัเป็นกระแสนยิมในปัจจบุนั และจะชว่ยสนับสนุนยอดขายไดอ้กีทาง สําหรับใน All Café ของรา้นเซเวน่ฯ ที�มกีารขยาย

จํานวนสาขามากขึ�น และ บรษัิทฯไดป้รับเพิ�มขนาดแกว้เครื�องดื�มเป็น 22 ออนซจ์าก 16 ออนซ ์ครอบคลมุทกุสาขาที�มมีมุ All

Café ทั�วประเทศ สง่ผลใหม้อีตัราการซื�อมากขึ�นอกีดว้ย

 

 

นอกจากนี� ในสว่นของธรุกจิ Character Business ที�ผา่นมาไดม้กีารเปิดตวั Rilakkuma Café ที�ประเทศสงิคโปร ์ซึ�งมผีลตอบ

รับที�ดมีาก และสนิคา้ใหมข่อง Character หมาจา๋ ไดม้วีางจําหน่ายที�รา้น Loft Siam Discovery และมกีารขยายไปยงั ICON

SIAM ซึ�งถอืวา่เป็นการสรา้งการรับรูใ้น Character Rilakkuma และหมาจา๋ ที�มากขึ�น

 

 

"ภาพรวมผลการดาํเนนิงานในไตรมาส 3/2563 เป็นไปตามที�คาดการณไ์ว ้ประสทิธภิาพของ



การบรหิารตน้ทนุ ยงัทาํไดด้ ีสามารถผลกัดนัใหก้าํไรเพิ�มขึ�นอยา่งตอ่เนื�อง ขณะเดยีวกนั
ผลติภณัฑใ์หมท่ี�ออกมาก็มกีระแสการตอบรบัที�ดชีว่ยกระตุน้ยอดขายไดม้ากขึ�นดว้ย"

 

 

 

ประธานกรรมการบรหิาร กลา่วตอ่ถงึแนวโนม้ในไตรมาส 4/2563 วา่การดําเนนิธรุกจิยงัมทีศิทางที�ดตีอ่เนื�อง ซึ�งบรษัิทฯยงัคง

มุง่เนน้การพัฒนาผลติภณัฑใ์หมม่าเสริฟ์ใหผู้บ้รโิภค และเนน้ยงัคงเนน้กลยทุธเ์พิ�มประสทิธภิาพการควบคมุตน้ทนุ เพื�อ

สนับสนุนใหค้วามสามารถในการทํากําไรอยูใ่นระดบัที�ด ีดงันั�นภาพรวมผลการดําเนนิงานในปี 2563 จะเตบิโตไดต้ามเป้าหมาย

ที�คาดการณไ์ว ้

 

 

 

 

 

 

 

TACC เผยใชก้ลยทุธส์นิคา้ที�มมีารจ์ ิ�นสงู คมุตน้ทนุด ี- ดนักาํไร 9 เดอืนโตสวย

 

บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์จํากดั (มหาชน) TACC เปิดเผยวา่ ในไตรมาส 32563 บรษัิทฯ มกํีาไรสทุธ ิ46.72 ลา้นบาท หรอื

คดิเป็นอตัรกําไรสทุธ ิ13.44% และเมื�อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีกอ่นที�มกํีาไสทุธจํิานวน 41.35 ลา้นบาท คดิอตัรากําไรสทุธิ

11.15%



 

 

สําหรับงวด 9 เดอืน ปี 2563 บรษัิทฯ มกํีาไรสทุธ ิ137.14 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัรากําไรสทุธ ิ13.70% และเมื�อเทยีบกบังวด

เดยีวกนัของปีกอ่นที�มกํีาไรสทุธจํิานวน 114.49 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากําไรสทุธ ิ10.14% สาเหตหุลกัมาจากอตัรากําไรขั �นตนั

ของบรษัิทฯ เพิ�มขึ�น โดยมาจกการเพิ�มยอดขายในสว่นสนิคา้ที�มกํีาไรสงูจากการพัฒนาตน้ทนุอยา่งตอ่เนื�องและควบคมุคา่ใช ้

จา่ยตา่งๆ ในการดําเนนิงานใหม้ปีระสทิธภิาพมากขึ�น

 

 

แผนการดําเนนิของปี 2563 บรษัิทฯ คาดวา่รายไดท้ั �งปี 2563 อาจลดลงจากปีกอ่น เนื�องจากผลกระทบโควดิ-19 ที�สง่ผลตอ่

เศรษฐกจิตอ่เนื�องจนถงึสิ�นปี จากการประกาศการใช ้new nomal ในธกุจิตา่งๆ รวมถงึสถานศกึษา การระงับเที�ยวบนิ สง่ผลให ้

นักทอ่งเที�ยวตา่งชาตนิอ้ยลง เป็นตน้ ซึ�งสง่ผลกระทบตอ่ยอดขายลดลง อยา่งไรกต็ามบรษัิทไดนั้�นกลยทุธก์ารรักษากําไรโดย

1) เนน้การขายสนิคา้ที�กําไรด ี2) การเพิ�มประสทิธภิาพในการดําเนนิงานและพัฒนาตนัทนุอยา่งตอ่เนื�อง และ 3) การออกสนิคา้

ใหมม่ากขึ�นในสนิครว่มพัฒนา B2B เพื�อสรา้งมลูคา่ใหก้บัสนิคา้ที�จําหน่าย

 

 

 

 

 

บล.เคทบี ีแนะนํา "ซื�อ" TACC ราคาเป้าหมาย 8.30 บาท/หุน้

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์เคทบี ี(ประเทศไทย) จํากดั คงคําแนะนํา ซื�อ TACC และราคาเป้าหมายที� 8.30 บาท องิ 2021E PER ที�



21.6x (เทยีบเทา่ -0.75SD below 5-yr average PER ที� 31.2x) TACC รายงานกําไรสทุธ ิ3Q20 ที� 47 ลา้นบาท (+13%

YoY, -2% QoQ) ตํ�ากวา่ตลาดคาด -8% แมร้ายไดป้รับตวัดขี ึ�น QoQจากการฟื�นตวัของการบรโิภคภายในประเทศ แตกํ่าไรถกู

กดดนัจาก Gross profit margin ที�ปรับตวัลดลง -203 bps อยูท่ี� 32.19% (2Q20 ที� 34.2%) และ SG&A to sale ปรับเพิ�มขึ�น

+90 bps เป็น 15.98% (2Q20 ที� 15.08%) แตอ่ยา่งไรกต็ามเราคาดวา่ผลประกอบการ 4Q20E จะยงัอยูใ่นทศิทางที�ดตีอ่

เนื�อง จากเป็นชว่งเทศกาลตา่งๆ ทั �งนี�เราปรับประมาณการกําไรสทุธปีิ 2020E ลง -6% เป็น 188 ลา้นบาท (+16% YoY)

 

ราคาหุน้ปรับตวัขึ�นและ outperform SET +16% ในชว่ง 3 เดอืน จากการประกาศยกเลกิเคอรฟิ์ว ทําใหช้ั�วโมงการขายเครื�อง

ดื�มใน 7-11 เพิ�มขึ�น ปัจจบุนัเทรดที� 2020E PER = 22.3x (-1SD below 5-yr average PER) ขณะที�กําไรปี 2020E/21E จะ

ยงัคงเตบิโตที� +16%/+23% ตามการขยายตวัของสาขา 7-11

 

 

กําไรสทุธ ิ3Q20 ตํ�ากวา่ตลาดคาด -8% TACC รายงานกําไรสทุธ ิ3Q20 ที� 47 ลา้นบาท (+13% YoY, -2% QoQ) ตํ�ากวา่

ตลาดคาด -8% รายได ้3Q20 อยูท่ี� 345 ลา้นบาท (-6% YoY, +7% QoQ) แมร้ายได ้QoQ ปรับตวัดขีึ�นเป็นไปตามทศิทาง

แนวโนม้การฟื�นตวัของการบรโิภคภายในประเทศ และยงัคงเตบิโตจากกลุม่เครื�องดื�ม non-coffee ในรา้น All cafe ที�มสีาขา

เพิ�มขึ�น แต ่Gross profit margin ปรับตวัลดลง -203 bps อยูท่ี� 32.19% จากเดมิ 2Q20 ที� 34.2% และ SG&A to sale ปรับ

เพิ�มขึ�น +90 bps เป็น 15.98% จากเดมิใน 2Q20 ที� 15.08% แตอ่ยา่งไรกต็าม 4Q20 เป็นชว่งเทศกาลตา่งๆ ซึ�งจะสง่ผลดี

ตอ่ยอดขาย ทําใหเ้ราคาดวา่ผลประกอบการ 4Q20 จะยงัอยูใ่นทศิทางที�ดตีอ่เนื�อง

 

 

ปรับกําไรสทุธปีิ 2020E ลง -6% แตค่งกําไรสทุธปีิ 2021E เราปรับกําไรสทุธปีิ 2020E ลง -6% เป็น 188 ลา้นบาท (+16%

YoY) และปรับ gross profit margin ลง -80 bps เป็น 33.7% จากเดมิ 34.5% เพื�อสะทอ้นผลประกอบการ 9M20 ที� 33.3%

ขณะที� 4Q20E คาดวา่จะไดรั้บปัจจัยหนุนจากการรับรู ้Project upsize strategy (แกว้ใหญ ่22 ออนซ)์ ของเครื�องดื�ม All cafe

เต็มไตรมาส

 

 

และเราคงกําไรสทุธปีิ 2021E ที� 233 ลา้นบาท (+23% YoY) โดยเราคาด GPM ยงัคงปรับตวัดขีึ�นเป็น 35.5% โดยปีนี�เราได ้

รวมสมมตฐิานการขยายสาขา 7-11 ไปยงัประเทศกมัพชูาและลาว มรีายไดจ้ากทั �ง 2 ประเทศประมาณ 12 ลา้นบาท โดยเบื�อง

ตน้เราไดส้มมตฐิานการเปิดสาขาในกมัพชูา 100 สาขา และลาว 100 สาขา โดยชว่งเริ�มตน้คาดรายไดเ้ฉลี�ยของ TACC/สาขา/

ปี เฉลี�ยอยูท่ี� 60,000 บาท (ปี 2021E ประเทศไทย รายไดเ้ฉลี�ยของ TACC/สาขา/ปี =109,600 บาท)

 

 

Valuation/Catalyst/Risk เราประเมนิราคาเป้าหมาย TACC ที�ราคา 8.30 บาท องิ 2021E PER ที� 21.6x (เทยีบเทา่

-0.75SD 5-yr average PER 31.2x) ขณะที�ความเสี�ยงคอื รายไดห้ลกั ณ 2Q20 ยงัคงพึ�งพงิรายไดจ้าก 7-11 มากถงึ 95%

และการขยายสาขาของ 7-11 นอ้ยกวา่ที�คาด



 

 

 



อณุภา ศิริรวง
: รายงาน/เรยีบเรยีง โทร 02-276-5976 อเีมล:์ reporter@hooninside.com ที�มา: สํานักขา่วหุน้อนิ
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บล.หยวนตา้ แนะนํา "ซื�อ" TACC ราคาเป้าหมาย 7.85 บาท/หุน้

 

บรษิทัหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) ระบใุนบทวเิคราะหว์า่ แมว้า่กําไรปกต ิ3Q63 TACC จะไมส่ามารถทํา

New high ตอ่เนื�องจาก 2Q63 ได ้เนื�องจากอตัรากําไรขั �นตน้ที�ออ่นลง QoQ และการใชจ้า่ยการตลาดมากขึ�น แตกํ่าไรปกติ

9M63 สงูถงึ 134 ลบ. หรอืคดิเป็น 75% ของประมาณการทั �งปีของเราที� 179 ลบ.ทําใหเ้หลอืกําไรอกีเพยีง 45 ลบ. ใน 4Q63

เมื�อเทยีบกบัประมาณการกําไรทั �งปีของเรา ขณะที� 4Q63 ปกตจิะเป็นไตรมาสที�ดทีี�สดุของปี ดงันั�นประมาณการของเราจงึมี

Downside risk จํากดั แตม่โีอกาสสงูที�จะดกีวา่ประมาณการ

 

 

ยงัคงประมาณการกําไรปี 2563 ที� 179 ลบ. (+7.6% YoY) ขณะที�ประเด็นการ M&A ยงัเป็นสิ�งสําคญัที�เราคาดวา่จะมนัียสําคญั

ตอ่กําไรปกตขิอง TACC แบบกา้วกระโดด คาดวา่จะเริ�มมคีวามชดัเจนในปีนี� หรอื 1Q64 เป็นอยา่งชา้ ทําใหป้ระมาณการปี

2564 ของเรายงัม ีUpside อกีอยา่งมนัียยะ ซึ�งจะสง่ผลตอ่ราคาเป้าหมายในทศิทางเดยีวกนั เราคงคําแนะนํา ซื�อ ราคาเป้า

หมายสิ�นปี 2564 ปัจจบุนัอยูท่ี� 7.85 บาท

 

 

รับจดทะเบยีนพาณชิย ์ขายออนไลน์

รับจดทะเบยีนบรษัิท ทําบญัชรีายเดอืน ปรกึษาปัญหาดา้นภาษี สนง.เชี�ยวชาญการบญัชี

เปิดสํานักงานเชี�ยวชาญการบญัชี
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