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กูรูคาด TACC แจ้งงบ 5 พ.ย.นี� คาดกําไรพุ่งต่อเนื�อง-ชี�เป�า 7 บ.

 2020-11-04  16:20:45   211  

บล.โนมรูะ พัฒนสนิ ออกบทวเิคราะหเ์กี�ยวกบั TACC  (TRADING BUY, TP7)           

โดยระบวุา่   วนัที� 5 พ.ย.20 เราคาด TACC จะรายงานกําไรสทุธ ิ3Q20F ที� 47 ลบ. เพิ�มขึ�น +14%y-y แตจ่ะแผว่ลง -2%q-q ผันผวนตามความสามารถในการทํากําไรเป็นหลกั  โดย y-y กําไรดขีึ�น

เพราะคาด i) อตัรากําไรขั �นตน้จะยงัปรับขึ�นเดน่เป็น 33.9% จาก 31.2% ใน 3Q19  ตามความสําเร็จจากการบรหิาร supply chain ใหม้ปีระสทิธภิาพมากขึ�น และสว่นผสมสนิคา้ โดย 3Q20F รับรูก้าร

ขายผงชา big size 22 oz. เต็มไตรมาส บวกกบั ii) SG&A/sales ลดลง -45bps y-y เป็น 17.1% เพราะยงัมขีอ้จํากดัเรื�องการเดนิทาง ทําใหก้ารจัดกจิกรรมโปรโมทยงันอ้ยกวา่ปีกอ่นๆ สําหรับ q-q

กําไรสทุธแิผว่ลงเล็กนอ้ย เพราะ SG&A/sales สงูขึ�น +204 bps q-q ตาม seasonal ทั �งนี� ทศิทางรายได ้3Q20F คาดเริ�มฟื�น +5%q-q เป็น 339 ลบ. (-8%y-y vs 2Q20 ที� -20%y-y)  เพราะคลาย
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