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TACCเรง่ดันยอด ผุดเครื�องดื�มใหม ่เคาะกําไร201ล้าน
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ส่องผลงานTACC ลุ้นกําไรQ3นิวไฮ เป�าหมาย8บาท

ทันหุน้ - สูโ้ควิด – โบรกสอ่ง TACC คาดกําไรไตรมาส 3/63 ทําสถิติสงูสดุใหม่ เพิ�มขึ�น 20% แตะ 50ล้านบาท จากช่วง
เดยีวกันของป�ก่อน ชี�มารจิ์�นเพิ�มขึ�น การเงินแข็งแกรง่ แนะ “ซื�อ” เคาะราคาเป�าหมายป� 2564 ที� 8.00บาท

บรษัิทหลักทรัพย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ประเมินทิศทาง บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ จํากัด (มหาชน) หรือ
TACC ว่า คาดกําไรสทุธิของ TACC ในไตรมาส 3/63 จะอยูที่� 50 ล้านบาท (เพิ�มขึ�น 20.0% YoY, เพิ�มขึ�น 3.9% QoQ) ซึ�งหาก
เป�นไปตามที�คาดไว้ กําไรสทุธิในไตรมาส 3/63 และใน 9 เดือนป� 63 จะคิดเป�น 26%และ 74% ของประมาณการกําไรป�นี�ที�
189ล้านบาท ยังคงประมาณการกําไรป� 2563-64 เอาไว้เท่าเดิม และคงคําแนะนํา “ซื�อ” โดยประเมินราคาเป�าหมายป� 2564
ไว้ที� 8.00บาท (อิงจาก P/E ป� FY64F ที� 21.8x คิดเป�น PEG ที� 1.26x)

ยอดขาย 331 ล.
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ข่าวที�เกี�ยวข้อง

ทั�งนี�คาดว่ายอดขายของ TACC จะอยูที่� 331ล้านบาท (-10.0% YoY, +2.9% QoQ) ขณะที�คาดว่าต้นทุนขายจะอยูที่� 217ล้าน
บาท (-14.3% YoY, +2.5%QoQ) สง่ผลให้อัตรากําไรขั�นต้นเพิ�มขึ�น 3.3ppts YoY และ 0.3ppt QoQ เป�น 34.5% ในไตรมาส
3/63 เนื�องจาก ขายสนิค้าที�มี margin สูงได้เพิ�มขึ�น บรหิารจัดการต้นทุนได้ดี (ทําให้ต้นทุนวัตถุดิบลดลง บริหารต้นทุนค่า
ขนสง่อยา่งมีประสิทธิภาพ) และคุมค่าใช้จ่าย SG&A ได้ดี

TACC จะยงัคงได้อานสิงสจ์ากโมเมนตั�มของการบรหิารต้นทุนการจัดเก็บและขนสง่สินค้าได้อยา่งมีประสิทธิภาพต่อเนื�องจาก
ที�เกิดขึ�นในไตรมาส 2/63โดยบริษัทได้ทําการรวบรวมคําสั�งซื�อจากลูกค้าทั�งหมด เพื�อจัดสง่เป�นจํานวนมากแทนที�จะจัดสง่ที
ละนอ้ยๆ เหมือนในอดีต

กําไร 189 ล้าน

ทางฝ�ายยงัคงประมาณการกําไรสุทธิป� 2563 ไว้ที� 189ล้านบาท (+16.8% YoY) และป� 2564F ที� 222 ล้านบาท (+17.2%
YoY) ซึ�งคาดว่ากําไรจะโตจาก กําไรจากเครือขา่ยร้านค้าในป�จจุบันยังคงเพิ�มขึ�นอยา่งต่อเนื�อง การขยายสาขาร้าน 7-Eleven
การวางจําหนา่ยสินค้าใหม ่ๆ และ margin ที�เพิ�มขึ�นอยา่งยั�งยืน นอกจากนี�สถานะทางการเงินของบริษัทก็แข็งแกรง่โดยมี
สถานะเงินสดสทุธิ ในขณะที� ROE ก็มีแนวโนม้ดีขึ�นเรื�อยๆ จาก 24.5%ในป� 2562 เป�นเฉลี�ย 26.3%ในอีกสองป�ข้างหน้า

ทางฝ�ายชอบ TACC จากแนวโน้มการเติบโตอยา่งต่อเนื�อง โดยคาดว่ากําไรของบริษัทจะโตถึง 17% CAGR ในอีก 2ป�ข้างหน้า
เนื�องจากกําไรจากเครอืขา่ยร้านค้าในป�จจุบันยังคงเพิ�มขึ�นอยา่งต่อเนื�อง การขยายสาขาร้าน 7-Eleven การวางจําหนา่ยสินค้า
ใหม ่ๆ และmargin ที�เพิ�มขึ�นอยา่งมีเสถียรภาพ ยังคงแนะนาํซื�อ และให้ราคาเป�าหมายป� 2564 ไว้ที� 8.00บาท
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