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กลยทุธว์นันี� >> Earnings Play//Accumulate on Dip

          ตลาดหุน้วานนี� :  SET Index ปรับตวัลงแรงโดยปิดลบถงึ 18.73 จดุ ณ สิ�นวนัและหลดุแนวรับบรเิวณ 1,345 จดุ ตลาดถกูกดดนัจากสถานการณต์งึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนีที�สอ่เคา้รนุแรงมาก

ขึ�น ขณะที�ตวัเลขสง่ออกเดอืน ม.ิย. ของไทยออกมาตํ�ากวา่คาด สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตยิงัคงขายสทุธใินตลาดหุน้หนาแน่น 1.9 พันลบ.และ 2.9 พันลบ. ตามลําดบั (ตา่งชาตยิงั Short

Index Futures อกี 3.1 พันสญัญา)

          แนวโนม้ตลาดวนันี� : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Down ในกรอบ 1,330-1,350 จดุ บรรยากาศการลงทนุในภาพรวมยงัขาดปัจจัยบวกใหม ่นักลงทนุยงัตดิตาม

สถานการณต์งึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนีที�มทีา่ทรีนุแรงขึ�นหลงัตอบโตป้ระเด็นการปิดสถานกงสลุของฝั�งตรงขา้ม ขณะที�มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหมข่องสหรัฐฯยงัไมค่บืหนา้หลงัวฒุสิภาของทั �ง

2 พรรคยงัไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงในรายละเอยีด ขณะที�คนืนี�รอตดิตามผลการประชมุ FED (ตลาดคาดคงอตัราดอกเบี�ยที� 0-0.25%) แตล่า่สดุมกีารขยายระยะเวลาโครงการเงนิกูฉุ้กเฉนิออกไปอกี 3

เดอืนจนถงึสิ�นปีนี�เพื�อชว่ยเหลอืดา้นสภาพคลอ่ง สว่นปัจจัยในประเทศเริ�มเขา้ชว่งทยอยประกาศผลประกอบการฝั�ง Real Sector เริ�มที� SCC และ PTTEP ขณะที�การปรับครม.เริ�มชดัเจนขึ�นหลงัคณุ

ปรดี ีดาวฉาย และคณุสพัุฒนพงษ์ พันธม์เีชาวล์าออกจากตําแหน่งกรรมการบรษัิทจดทะเบยีน โดยรวมระยะสั �นจงึยงัเนน้ใหเ้ลอืกเกง็กําไรหุน้ที�คาดวา่จะมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ เชน่ กลุม่

อาหารและเครื�องดื�ม ที�อยูอ่าศยั โรงไฟฟ้า เป็นตน้ และหากดชันมีจัีงหวะปรับฐานลงใกลร้ะดบั 1,300 จดุ เรายงัมองเป็นโอกาสในการทยอยสะสม 

          กลยทุธ ์: เกง็กําไรหุน้ที�คาดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พื�นฐานในชว่งตลาดปรับฐาน

          หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP
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หุน้เดน่วนันี�: CPF

          - แนะนําซื�อ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที� 40 บาท 

          - กําไรสทุธ ิ2Q20 มโีอกาสออกมาดกีวา่คาดการข์องเราที� 5,649 ลบ. -7.6% Q-Q, +37.6% Y-Y หลงั CPP (บรษัิทลกูในฮอ่งกง) แจง้เตอืนผลกําไรงวด 1H20 จะเตบิโตถงึ 270-300% Y-Y

จากราคาหมใูนเวยีดนามที�พุง่ขึ�น 

          - แนวโนม้ 3Q20 จะเรง่ตวัขึ�นทั �ง Q-Q และ Y-Y และเป็นจดุสงูสดุของปีนี�จากราคาเนื�อสตัวท์ี�ปรับขึ�นทั �งไกแ่ละหมใูนไทย และหมใูนเวยีดนาม หลงั Demand ฟื�นตวัขึ�นจากการ Reopen เรา

คาดกําไรปี 2020 โตแรง +41.8% Y-Y และ +2.5% Y-Y ในปี 2021

          Fund Flow ชว่งวนัศกุรท์ี�ผา่นมาจนถงึวานนี�กระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาค US$804 ลา้น โดยไหลออกวนัศกุรก์อ่นจะพลกิมาไหลเขา้ 2 วนัลา่สดุ อยา่งไรกต็ามเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลเขา้

กระจกุตวัที�เกาหลใีต ้US$1,255 ลา้น แตไ่หลออกจากไตห้วนั US$262 ลา้น ขณะที�กลุม่ TIPS มเีม็ดเงนิไหลออกทกุประเทศโดยไทยอยูท่ี� US$92 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยงัคง

ผันผวนและคาดการไหลเขา้จะยงักระจกุตวัที�เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั โดยยงัคงจับตาสถานกาณรต์งึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนี รวมถงึมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทั �งนโยบายการเงนิและการคลงัของสหรัฐฯ

ประเด็นสําคญัวนันี�

          (+) หุน้ที�คาดมกํีาไร 2Q20 แข็งแกรง่ AP BCH CBG CPF DRT ICHI MTC PRM SC SMT STGT TACC XO

          (-) สง่ออกไทยเดอืน ม.ิย.หดตวัมากกวา่คาด อยูท่ี� 1.64 หมื�นลา้นดอลลาร ์-23.2% Y-Y หากไมร่วมทองคําที�ยงัไมข่ ึ�นรปูจะหดตวั -17.3% Y-Y คอ่ยๆฟื�นตวัขึ�น รวม 1H20 หดตวั -7.1% Y-Y

หากองิเป้าของธปท.ที�คาดสง่ออกทั �งปี -10.3% Y-Y ชว่ง 2H20 ตอ้งสง่ออกเฉลี�ยเดอืนละราว 1.77 หมื�นลา้นดอลลารซ์ ึ�งไมง่า่ย กลุม่สนิคา้ที�ขยายตวัในเดอืน ม.ิย. ไดแ้ก ่เนื�อสตัว ์อาหารกระป๋อง

เครื�องดื�มไมม่แีอลกอ ชิ�นสว่นคอมพวิเตอร ์รวมถงึถงุมอืยาง สว่นกลุม่สนิคา้ที�หดตวัไดแ้ก ่ขา้ว ยางพารา รถยนต ์เครื�องประดบั และสิ�นคา้ที�เกี�ยวขอ้งกบันํ�ามนั เป็นบวกกบั CBG CPF SAPPE TU และ

STGT 

          (+) ปิดขายซองรถไฟฟ้าสายสสีม้ วนัศกุร ์24 ก.ค. มคีนซื�อซองทั �งสิ�น 10 ราย ดงันี� BEM , BTSC , BTS , STEC , ITD , RATCH , CK , GULF , SINOHYDRO และ WORANITATH

กําหนดยื�นซอง 23 ก.ย. เปิดซอง 30 ก.ย. และคาดเซน็สญัญาภายในธ.ค. 20 เราประเมนิตวัเต็งที�จะชนะคอื BEM (ราคาเหมาะสม 11.40) จากประสบการณเ์ดนิรถทั �งบนดนิและใตด้นิ สว่น CK (ราคา

เหมาะสม 22 บาท) คาดจะไดอ้านสิงสจ์ากงานกอ่สรา้ง เราแนะนํา "ซื�อ" ทั �งคู่

          (0) TACC คาดกําไร 2Q20 อยูใ่นเกณฑด์ทีี� 43 ลบ. ทรงตวัทั �ง Q-Q, Y-Y จากการปรับ Product Mix และการ Sourcing วตัถดุบิที�มปีระสทิธภิาพ แนวโนม้ 2H20 คาดทรงถงึปรับขึ�นตามการ

Reopen โดยคาดกําไรปี 2020 ทรงตวั Y-Y กอ่นกลบัมาโต +12% Y-Y ในปีหนา้ อยา่งไรกต็ามราคาหุน้ปรับขึ�นแรงทําให ้Upside จํากดั แนะนํา "ซื�อออ่นตวั"

          (+) DELTA กําไรปกต ิ2Q20 ดกีวา่คาดมาก +218% Q-Q, +109% Y-Y จาก Gross Margin ที�สงูกวา่คาด เราประเพิ�มประมาณการกําไรปี 2020-2021 ขึ�น 21-41% เป็นเตบิโต +92% Y-Y

และ +12% Y-Y ตามลําดบั พรอ้มปรับเพิ�มราคาเหมาะสมเป็น 94 บาท แนะนํา "ถอื/ซื�อออ่นตวั"

          (0) SCC ประกาศงบ 2Q20 วนันี� เราคาดกําไร +37% Q-Q, +36% Y-Y ฟื�นตวัทกุธรุกจิ แตแ่นวโนม้ 2H20 คาดทรงตวั แนะนํา "ถอื" ราคาเหมาะสม 400 บาท 

          (-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 205.49 จดุ ปิดที� 26,379.28 จดุ จากความขดัแยง้ระหวา่งพรรครพัีบลกินัและพรรคเดโมแครตในประเด็นการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิครั �งใหม ่รวมถงึการเปิด

เผยดชันคีวามเชื�อมั�นผูบ้รโิภคสหรัฐปรับลงสูร่ะดบั92.6 ในเดอืนก.ค. จาก 98.3 ในเดอืนม.ิย. และตํ�ากวา่นักวเิคราะหค์าดที� 94.5 ขณะที�นักลงทนุตดิตามผลการประชมุคณะกรรมการกําหนดนโยบาย

การเงนิของธนาคารกลางสหรัฐ (FOMC) ซึ�งจะมกีารแถลงในวนัพธุที� 29 ก.ค.ตามเวลาสหรัฐ หรอืในชว่งเชา้ตรูข่องวนัพฤหสับดทีี� 30 ก.ค.ตามเวลาไทย

          (+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กนอ้ย จากความคาดหวงัวา่สหรัฐจะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิครั �งใหม ่รวมถงึหนุนจากการทําขอ้ตกลงของสหภาพยโุรป (EU) ที�จะออกพันธบตัรเพื�อระดมทนุ

ในการรับมอืกบัผลกระทบทางเศรษฐกจิจากโควดิ-19 

          (0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามผลการประชมุคณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐ (FOMC) 

          (+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึ�น ลา่สดุอยูท่ี�บรเิวณ 31.46 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

          (-) ราคานํ�ามนัดบิ NYMEX ลดลง 56 เซนต ์หรอื 1.4% ปิดที� 41.04 ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกี�ยวกบัการแพรร่ะบาดไวรัสโควดิ-19 อาจสง่ผลกระทบตอ่ความตอ้งการใชนํ้�ามนั รวมถงึ

ความไมแ่น่นอนของการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ ขณะที�นักลงทนุตดิตาม EIA รายงานสต็อกนํ�ามนัดบิประจําสปัดาหข์องสหรัฐในวนันี� เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย ทา่มกลาง

นักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 1.2 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ี�ผา่นมา



          (+) ราคาทองคํา COMEX เพิ�มขึ�น 13.6 ดอลลาร ์หรอื 0.7% ปิดที� 1,944.6  ดอลลาร/์ออนซ ์ในฐานะสนิทรัพยท์ี�ปลอดภยัทา่มกลางดชันคีวามเชื�อมั�นผูบ้รโิภคของสหรัฐที�ปรับลง และความไม่

แน่นอนของการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ

          SPDR Gold Trust ถอืครองทองคํา 1243.12 / +8.47

ปัจจัยที�ตอ้งตดิตาม

27 ก.ค.   - สหรัฐ: คําสั�งซื�อสนิคา้คงทน (ม.ิย.)

          - เยอรมน:ี Ifo Business Climate (ก.ค.)

29 ก.ค.   - ฮอ่งกง: 2Q20 GDP

          - SCC HMPRO ประกาศกําไร 2Q20

30 ก.ค.   - สหรัฐ: ประชมุ Fed

          - เยอรมน:ี 2Q20 GDP

          - PTTEP GLOBAL ประกาศกําไร 2Q20

31 ก.ค.   - จนี: NBS Manufacturing PMI (ก.ค.)

          - ญี�ปุ่ น: ดชันคีวามเชื�อมั�นผูบ้รโิภค (ก.ค.)

          - ยโูรโซน: 2Q20 GDP

          Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530

          Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077

          www.fnsyrus.com

          FB: Finansia Syrus Research

          ที�มา: บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จํากดั (มหาชน) ประจําวนัที� 29 ก.ค. 2563

          รายงานฉบบันี�จัดทําโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จํากดั (มหาชน) ("บรษัิท") ขอ้มลูที�ปรากฏในรายงานฉบบันี�ถกูจัดทําขึ�นบนพื�นฐานของแหลง่ขอ้มลูที�เชื�อวา่หรอืควรเชื�อวา่มคีวามน่า

เชื�อถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรกต็ามบรษัิทไมรั่บรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี�อาจมกีารเปลี�ยนแปลง แกไ้ข หรอืเพิ�มเตมิได ้

ตลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ี�จะชกัจงูหรอืชี�ชวนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซื�อหรอืขายหลกัทรัพยต์ามที�ปรากฏในรายงานฉบบันี� รวมทั �งบรษัิทไมไ่ดรั้บประกนัผล

ตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที�ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมรั่บผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ที�เกดิขึ�นจากการนําขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชไ้มว่า่กรณีใดกต็าม ผู ้

ลงทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ

          บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิ�ในขอ้มลูและความเห็นที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� หา้มมใิหผู้ใ้ดนําขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ทําซํ�า นําออกแสดงหรอืเผย

แพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทั �งหมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดรั้บอนุญาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสี�ยง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบ

กอ่นการตดัสนิใจลงทนุ

>>กดตดิตาม facebook@Share2Trade ไดท้ี�นี�<< (https://web.facebook.com/Share2Trade/)

https://web.facebook.com/Share2Trade/

