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บล.หยวนตา้ (ประเทศไทย) ระบวุา่ หุน้ใน MAI ปรับตวัขึ�นเดน่ในปีนี� โดย YTD เหลอืลบเพยีง -1% เทยีบกบั SET INDEX ที�ยงัลบราว -13% YTD ปัจจัยหนุนสําคญัมาจากสภาพคลอ่งที�สงู และ Valuation ที�อยูใ่นโซนตํ�า

เมื�อเทยีบกบัอดตี แนวโนม้หลงัจากนี� เราคาดวา่ MAI ยงัมโีอกาส Outperform ในชว่ง 6-12 เดอืนขา้งหนา้ เพราะ Spread PBV และ Spread Dividend Yield หรอืสว่นตา่งในเชงิ Valuation ระหวา่ง MAI และ SET ยงั

สะทอ้นวา่ MAI อยูใ่นโซนถกู และเมื�อพจิารณาจากปัจจัยสภาพคลอ่ง โดยเทยีบ Market Cap. กบัปรมิาณเงนิในระบบเศรษฐกจิ เราคาดวา่ MAI มโีอกาสปรับตวัขึ�นไดอ้กี 15-20% ใน 12 เดอืนขา้งหนา้ ขณะที� คณุภาพใน

การทํากําไรของ MAI ดขีึ�นเป็นลําดบั แตเ่นื�องจาก หุน้ใน MAI มสีภาพคลอ่งในการซื�อขายที�ไมส่งู เราจงึแนะนําในเช ิกลยทุธ ์โดยใหนํ้�าหนักเพยีง "เกง็กําไร" และคดัเลอืกหุน้จากแนวโนม้ผลประกอบการที�โตตอ่เนื�อง +

Valuation ยงัไมแ่พง โดยกําไร 1Q63 ตอ้งมากกวา่ 25% ของกําไรทั �งปีที�ผา่นมา และแนวโนม้ 2Q63 ยงัมกีารเตบิโต YoY รวมถงึ ไดป้ระโยชนจ์ากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครัฐฯ ซึ�งไดแ้ก ่STI, TACC, ARROW,

AMA, JKN, 2S, SELIC
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