
HotNews : เจาะกลย�ทธ �TACC ย�ค New Normal

ส�าน�กข�าวห� �นอ�นไซด �(16 ม���นายน 2563) TACC เตร �ยมปร �บกลย�ทธ �การด�าเน�นธ�รก�จ สอดคล�องพฤต�กรรมผ� �
บร �โภค หว �งกระต� �นยอดขายร �บกระแส New Normal พร �อมส�งส�นค�าใหม�วางขายในเซเว�นฯมากข� �น ควบค��ไป
ก �บการบร�หารจ �ดการต�นท�นอย�างม�ประส�ทธ�ภาพ ด�าน 2 เซ �ยนห� �น แนะซ� �อ TACC เคาะเป� า 6.50 บาท/ห� �น

นายช �ชชว� ว �ฒนส�ข ประธานกรรมการบร�หาร บร���ท ท�.เอ.ซ�. คอนซ�เมอร �จ�าก �ด (มหาชน) (TACC) เป�ดเผยว�า
แผนการด�าเน�นงานในช�วงท��เหล�อของป�น� � บร �ษ�ทฯ ย�งคงเด�นหน�าส�งส�นค �าใหม� วางขายใน ร �าน "เซเว�น อ�เลฟเว�น" เพ��อกระต� �นยอดขาย และรายได �
ขณะเด�ยวก�นอย��ระหว�างเตร �ยมปร �บกลย�ทธ �การด�าเน�นธ�รก�จเพ��อให �สอดคล �องก�บพฤต�กรรมผ� �บร �โภคท��จะเปล��ยนไป รองร �บกระแส New Normal หร�อ
ว�ถ�ปกต�ใหม� โดยเฉพาะการวางแผนการจ�บจ�ายใช �สอยก�อนออกจากบ �านมากข� �น

"ส��งท��บร ���ทฯจะท�าต�อไปค�อ ท�าอย�างไรให�ส�นค�าของ TACC ไปอย��ในแผนการซ� �อส�นค�าของผ� �บร �โภค รวม��งเข�า
ไปอย��ในระบบเดล�เวอร �� เช�น การออกแบบแพ�คเกจท��เหมาะสมก �บแต�ละแพลตฟอร �ม เพ��อเพ��มยอดขาย ผล�กด �น
ผลการด�าเน�นงานเต�บโตอย�างแข�งแกร�งและย ��งย�นในอนาคต"



ส�วนผลการด�าเน�นงานของบร �ษ�ทฯในไตรมาส 1/63 ม�ก�าไรส�ทธ� 42.64 ล �านบาท เพ��มข� �น 6.80 ล �านบาท หร�อ 18.99% เท�ยบช�วงเด�ยวก�นของป�
ก�อนม�ก�าไรส�ทธ� 35.83 ล �านบาท ขณะท��รายได �จากการขายและบร �การในไตรมาส 1/63 อย��ท�� 328.16 ล �านบาท ลดลง 7.04% จากผลกระทบโคว�ด
-19 ท��ส�งผลกระทบต�อเศรษฐก�จและความเช��อม��นของผ� �บร �โภค

อย�างไรก�ตาม บร �ษ�ทฯย�งคงม�ยอดขายเต�บโตอย�างแข�งแกร�งใน All Cafe ท��มากข� �นตามจ�านวนสาขาและเพ��มเมน�ใหม�ตามฤด�กาล และกล��มส�นค �าท��ร �วม
พ�ฒนาก�บ B2B ประธานกรรมการบร �หาร TACC กล�าวอ�กว�า ก�าไรท��เพ��มข� �นอย�างม�น�ยส�าค�ญในไตรมาส 1/63 มาจากอ�ตราก�าไรข��นต �นของบร �ษ�ทฯ
เพ��มข� �น โดยมาจากการเพ��มยอดขายในส�วนส�นค �าท��ม�ก�าไรส�งจากการพ�ฒนาต �นท�นอย�างต�อเน��องและเพ��มประส�ทธ�ภาพในการด�าเน�นงาน โดยการเน�น
กลย�ทธ �การออกส�นค �าใหม�มากข� �นในกล��มธ�รก�จท��ม�อ �ตราการเต�บโตส�ง และร�วมพ�ฒนาเพ��อสร �างม�ลค�าให �ก �บส�นค �าท��จ�าหน�าย

บล.ฟ�ลล�ป (ประเทศไทย) จ�าก �ด (มหาชน) ออกบทว�เคราะห � แนะน�า "ซ��อ" TACC ราคาเป� าหมาย 6.50 บาท/ห� �น มองสถานการณ�ด�ข� �นหล�งคลาย
Lockdown จากคนกล�บเข �าท�างานออฟฟ�ศมากข� �น ,ช ��วโมง Curfew ลดลง รวมถ�งสาขา 7-11 ป��มน� �าม�นด�ข� �นจากคนเด�นทางข �ามจ�งหว�ดได �มากข� �น
ซ��งแม �ร �บร� �รายได �Character Business ลดลงจากย�ดอาย�ส �ญญาให �ก �บล�กค �าแต�ไม�ได �กระทบอย�างม�น�ย ท�าให �แม � 2Q63 ยอดขายชะลอต�ว แต�บร �หาร
จ�ดการต �นท�นได �ด�ท�าให �มาร �จ� �นเพ��มข� �น หน�นก�าไรเต�บโต y-y, q-q

มองบวกต�อช�วงท��เหล�อของป� : มองบวกต�อช�วงท��เหล�อของป�จากแนวโน�มยอดขายท��ด�ข� �นจากเพ��ม Upsize เคร ��องด��ม Non-Coffee เป� น 22oz. ได �
การตอบร �บด�, เพ��ม Topping ให �หลากหลายมากข� �น ,ออกเมน�ใหม�ๆ กอปรก�บได �ล�กค �าใหม� "พ�นธ� �ไทย" มาเสร �มรายได �นอก 7-11 และ Character 

business ท��ทยอยด�ข� �นหล�งล�กค �าเร ��มกล�บมาด�าเน�นก�จกรรมตามปกต� ทาง�� ายคาดก�าไรท��งป� +13.4% y-y (ก�าไรปกต� +4.0%)



ปร �บค�าแนะน�าเป� น "ซ��อ": ราคาพ� �นฐานท�� 6.50 บ. โดยย �งไม�รวมตาม 7-11 ไปก �มพ�ชา, ด�ล Tesco และรายได�
ล�ขส�ทธ� �ภาพยนตร �San-X แนะน�า "ซ��อ"

บร���ทหล �กทร �พย �หยวนต�า (ประเทศไทย) คาดก�าไร 2Q63 ของ TACC เบ� �องต �นในช�วง 42 - 45 ลบ. ทรงต�วถ�งเต�บโตเล�กน�อย YoY 

แต�เต�บโตราว 15%+/- YoY แม �ว�ารายได �จะได �ร �บผลกระทบในช�วงคร ��งแรกของไตรมาสจากการ Lockdown และการ WFH ท�าให �สาขาในแหล�ง
ส�าน�กงาน โรงเร �ยน และสถานท��ท�องเท��ยวได �ร �บผลกระทบ รวมถ�งการ Curfew ท�าให �ส�นค �าใน 7-Eleven จ�าหน�ายได �ไม�ถ�ง 24 ชม. ส�วนธ�รก�จ
คาแร�คเตอร �การ �ต�นได �ร �บผลกระทบจากการเล��อนเวลาออกไปของล�กค �าแต�ย�งไม�ม�การยกเล�ก ท�าให �TACC ย�ดระยะเวลาส�ญญาให �ล�กค �า การร �บร� �รายได �
เฉล��ยต�อเด�อนอาจน�อยลงบ �างจากเด�ม แต�ได �รายได �ชดเชยบางส�วนจากการขายล�ขส�ทธ� �ให �กล��มผ� �ผล�ตหน�ากากผ �า และกล��มของใช �ในคร �วเร �อนเช�น น� �ายา
ปร �บผ �าน��ม

นอกจากน� �บร �ษ�ทห�นมาเน�นท��การลดต �นท�นด �วยการต�อรองก�บ Supplier และล�กค �า และการลดค�าใช �จ�ายท��ไม�จ�าเป� น ท�าให �คาดว�าอ�ตราก�าไรข� �นต �น
และอ�ตราก�าไรส�ทธ�จะด�ข� �นอ�กใน 2Q63 จากท��อ �ตราก�าไรข��นต �นท�า New high ไปแล �วใน 1Q63 นอกจากน� �ในช�วงท��ม�การคลาย Lockdown และ
WFH ลดลงท�าให �ยอดขายในโถกด และ All caf? กล�บมาได �ค�อนข �างด� เราจ�งคาดว�าก�าไร 2Q63 จะย�งโตได �QoQ และ YoY จากเด�มท��เราคาดว�าจะ
ลดลงท��ง QoQ และ YoY

2H63 ฟ� �นต�วท�าให �รายได �ท��งป�ทรงต�วได �YoY เน��องจากการกล�บมาใช �ช �ว�ตปกต�มากข� �น การท�องเท��ยวในประเทศเร ��มทยอยปลดล�อค โรงเร �ยนเร ��มกล�บมา
เป�ด ก�จกรรมทางการตลาดเร ��มกล�บมาค�กค�กมากข� �น แม �ว�าจะย�งไม�ม�การปลดล�อคเร ��อง Curfew ก�ตาม เช��อว�าจะท�าให �การบร �โภคในประเทศฟ� �นต�ว
มากกว�า 1H63 รวมถ�งล�กค �าในธ�รก�จ คาแร�คเตอร �เร ��มกล�บมาเด�นหน�าเจรจาก�นอ�กคร ��ง ในช�วง 2H63 คาดม�งานใหญ�ท��เล��อนไปกล�บมาเด�นหน�าใหม�
ส�วนธ�รก�จเคร ��องด��ม All cafe ม�การเพ��มต�วเล�อกขนาดแก �วของเคร ��องด��มจาก 16 ออนซ � เพ��ม 22 ออนซ �อ�ก 1 ประเภท หล�งจากท��วางขายไป 2 ส�ปดาห �
พบว�าม�จ�านวนปร �มาณแก �วเพ��มข� �นราว 30% จากแก �วขนาด 22ออนซ �ท�าให �TACC ม�รายได �มากข� �นเพราะแก �วท��ใหญ�ข� �นใช �ว �ตถ�ด�บมากข� �น ท�าให �ราย
ได �ท��งป� 2563 บร�ษ�ทคาดว�าจะทรงต�วได �YoY แต�ก�าไรเราคาดว�าจะเต�บโต 7.6% YoY ท��งน� �การปลดล�อค Curfew จะเป� น Catalyst ช�วงส��นให �ก �บ
ราคาห� �น



CPALL ไปไหน TACC ไปด�วย ... คงค�าแนะน�า ซ� �อ

การขยายธ�รก�จแฟรนไชส �7-Eleven ในก�มพ�ชาเป� นระยะเวลา 30 ป�ของ CPALL จะเป� นการเต�บโตอ�กคร ��งท��ส�าค�ญของ TACC จากความเป� น Stra-

tegic partner ท��ม�ความส�มพ�นธ �ก �นมายาวนาน ท�าให �บร �ษ�ทย�งคงม��นใจว�าจะย�งม�โอกาสได �เป� นพ�นธม�ตรก�นต�อไปในท�กประเทศท�� CPALL ขยายสาขา
ออกไป ซ��งไม�เพ�ยงแต�ช�วยหน�นรายได �ในธ�รก�จโถกดน� �า และ All cafe เท�าน��น แต�ย�งรวมถ�งธ�รก�จคาแร�คเตอร �และชาเข�ยวเซนย�าอ�กด �วย

ซ��งประเด�นเหล�าน� �ย �งไม�รวมไว �ในประมาณการ คาดเร ��มเห�นความช �ดเจนของแผนได �ในช�วง 4Q63 แม �ว�าท��ประมาณการรายได �ป� 2563 ของเราท�� 1,798 

ลบ. ย�งเต�บโต 18.2% มากกว�าเป� าหมายของบร �ษ�ทท��ทรงต�ว แต�ก�าไรส�ทธ�คาดว�าจะย�งอย��ในกรอบประมาณการของเราท�� 179 ลบ. (+7.6% YoY) 

เพราะเราย�งคาด GPM ต��าเพ�ยง 30.6% ขณะท�� 1Q63 ส�งถ�ง 33.6% และคาดว�าจะด�ข� �นได �อ�กใน 2Q63 จ�งย�งคงประมาณการ และคงราคาเป� าหมาย
ท�� 6.50 บาท คงค�าแนะน�า ซ� �อ ราคาป�จจ�บ�นซ� �อขายท�� PER63 ต��าเพ�ยง 16.1 เท�า

TACC


