
ECF ปิดดลีขายหุน้กู้มูลค่ารวม 400 ล้านบาท รวมยอดจองสว่นเกิน 
180 ล้านบาท เสนอขายนักลงทนุสถาบนัและหรอืนักลงทนุรายใหญ่ 
กระแสตอบรบัด ีชีนั้กลงทนุมองเหน็ศกัยภาพและโอกาสเติบโตธุรกิจ 

โดยหุ้นกู้ที่ออกมีอายุ 2 ปี อัตราดอกเบี้ย 7.25% ต่อปี

นายธนากร ธนวริทธิ์ ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร บริษัท ออลล์ อินสไปร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ�ากัด (มหาชน) หรือ ALL เปิดเผยว่า บริษัทฯต้ังรายได้

ปี 2563 แตะท่ีระดับ 4,000 ล้านบาท หรือเติบโตตัวเลข 2 หลัก จากปีก่อนท่ีท�าได้ 2,918.22 ล้านบาท พร้อมต้ังเป้ามีก�าไรสุทธิแตะท่ีระดับ 600 

ล้านบาท เติบโตจากปีก่อนท่ีท�าได้ 501.09 ล้านบาท เนื่องจาก ปัจจุบันบริษัทฯมี

นายอารักษ์ สุขสวัสด์ิ กรรมการผู้จัดการ บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จ�ากัด (มหาชน) 
(ECF) เปิดเผยว่า ความส�าเร็จการออกหุ้นกู้ในครั้งนี้ ต้องขอขอบคุณในความเชื่อม่ัน
ของนักลงทุนท่ีมีต่อปัจจัยพื้นฐาน และฐานะการเงินของบริษัทฯ ตลอดจนการขยาย
ธุรกิจเพื่อเป้าหมายการเติบโตท่ีแข็งแกร่งในอนาคต โดย ECFมีพื้นฐานธุรกิจท่ียังมีโ
อกาสเติบโตได้อย่างต่อเน่ือง 

ECF ขายเกลี้ยง
หุ้นกู้มูลค่ารวม 400 ลบ.
รวมยอดจองส่วนเกิน 180 ลบ.
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ALL ชูธงยอดขายปีนี้ 5 พันลบ.
H2/63 ลุยเปิด 4 โครงการใหม่รวม 4-5 พันลบ.

เทพหุน้ฟิลลิป  สอ่ง  TACC  ผา่นจุดต�าสดุแล้วสถานการณ์ดขีึน้หลังคลาย Lockdown ปรบั
ค�าแนะน�าเป็น ซื้อ ราคาพื้นฐานที ่6.50 บาท ด้านหยวนต้าฯ เคาะปี63 ก�าไรโต 7.6% YoY 
ปลดล๊อค Curfew จะเป็น Catalyst ช่วงสั้นใหกั้บราคาหุน้  แนะซื้อ เป้า 6.50 บาท

อ่านต่อหน้า 5

TACC ผ่านจุดต�่าสุดแล้ว!! 
2 เทพหุ้น ลั่นไกซื้อเคาะเป้า 6.50 บาท

นายอารักษ์ สุขสวัสดิ์
กรรมการผูจั้ดการ บรษัิท อสีต์โคสท์เฟอรนิ์เทค 

จ�ากัด (มหาชน) (ECF)

นายธนากร ธนวริทธิ์
ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร บรษัิท ออลล์ อินสไปร ์

ดเีวลลอปเม้นท์ จ�ากัด (มหาชน) หรอื ALL

ALL ต้ังเป้ารายได้ปี 63 แตะ 4 พันลบ.-ก�าไร 600 ลบ.หลังตุน Backlogในมือ 1.15 หม่ืนลบ. ชูจุดแข็ง

ไรส้ต็อคคงค้าง พรอ้มปักธงยอดขายปีนี ้แตะ 5 พันลบ. เล็งเปิด 4 โครงการใหม่ครึ่ง่ปีหลัง มูลค่ารวม 4-5 พันลบ.
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 เทพหุ้นฟิลลิป  ส่อง  TACC  ผ่านจุดต�าสุดแล้วสถานการณ์ดีข้ึนหลังคลาย 

Lockdown ปรับค�าแนะน�าเป็น ซื้อ ราคาพ้ืนฐานท่ี 6.50 บาท   ด้านหยวนต้าฯ   

เคาะปี63 ก�าไรโต 7.6% YoY ปลดล๊อค Curfew จะเป็น Catalyst ช่วงสั้นให้กับ

ราคาหุ้น  แนะซื้อ เป้า 6.50 บาท

       

 บล.ฟลิลิป (ประเทศไทย)  ออกบทวิเคราะห์ว่า บริษัท ที.เอ.ซี. คอน

ซูเมอร์ จ�ากัด (มหาชน)   TACC  ผ่านจุดต�าสุดแล้วสถานการณ์ดีขึ้นหลังค

ลายLockdown จากคนกลับเข้าท�างานออฟฟิศมากขึ้น ,ช่ัวโมง Curfew ลดลง 

รวมถึงสาขา 7-11 ปั้ มน�ามันดีขึ้นจากคนเดินทางข้ามจังหวัดได้มากขึ้น ซ่ึงแม้รับรู้

รายได้ Character Business ลดลงจากยืดอายุสัญญาให้กับลูกค้าแต่ไม่ได้กระทบ

อย่างมีนัย ท�าให้แม้ 2Q63 ยอดขายชะลอตัว แต่บริหารจัดการต้นทุนได้ดีท�าให้

มาร์จ้ินเพิ่มขึ้น หนุนก�าไรเติบโต y-y, q-q

          มองบวกต่อช่วงท่ีเหลือของปี: มองบวกต่อช่วงท่ีเหลือของปีจากแนวโน้มยอดขายท่ีดีขึ้นจากเพิ่ม Upsize เครื่องด่ืม Non-Coffee เป็น 22oz. ได้การตอบรับ

ดี, เพิ่ม Topping ให้หลากหลายมากขึ้น ,ออกเมนูใหม่ๆ กอปรกับได้ลูกค้าใหม่ "พันธ์ุไทย" มาเสริมรายได้นอก 7-11 และ Character business ท่ีทยอยดีข้ึนหลัง

ลูกค้าเริ่มกลับมาด�าเนินกิจกรรมตามปกติ ทางฝ่ายคาดก�าไรท้ังปี +13.4% y-y (ก�าไรปกติ +4.0%) 

          ปรับค�าแนะน�าเป็น "ซื้อ": ราคาพื้นฐานท่ี 6.50 บ. โดยยังไม่รวมตาม 7-11 ไปกัมพูชา, ดีล Tesco และรายได้ลิขสิทธ์ิภาพยนตร์ San-X แนะน�า "ซ้ือ" 
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 ด้ านบริษัทหลักทรัพย์  หยวนต้า 
(ประเทศไทย) คาดก�าไร 2Q63 ของ TACC เบื้อง

ต้นในช่วง 42 - 45 ลบ. ทรงตัวถึงเติบโตเล็กน้อย 

YoY แต่เติบโตราว 15%+/- YoY แม้ว่ารายได้จะ

ได้รับผลกระทบในช่วงคร่ึงแรกของไตรมาสจาก

การ Lockdown และการ WFH ท�าให้สาขาในแหล่ง

ส�านักงาน โรงเรียน และสถานท่ีท่องเท่ียวได้รับผลก

ระทบ รวมถึงการ Curfew ท�าให้สินค้าใน 7-Eleven 

จ�าหน่ายได้ไม่ถึง 24 ชม. ส่วนธุรกิจคาแร็คเตอร์

การ์ตูนได้รับผลกระทบจากการเล่ือนเวลาออกไป

ของลูกค้าแต่ยังไม่มีการยกเลิก ท�าให้ TACC ยืด

ระยะเวลาสัญญาให้ลูกค้า การรับรู้รายได้เฉล่ียต่อ

เดือนอาจน้อยลงบ้างจากเดิม แต่ได้รายได้ชดเชย

บางส่วนจากการขายลิขสิทธิ์ให้กลุ่มผู้ผลิตหน้ากาก

ผ้า และกลุ่มของใช้ในครัวเรือนเช่น น�ายาปรับผ้า

นุ่ม นอกจากน้ีบริษัทหันมาเน้นท่ีการลดต้นทุนด้วย

การต่อรองกับ Supplier และลกูค้า และการลดค่าใช้

จ่ายท่ีไม่จ�าเป็น ท�าให้คาดว่าอัตราก�าไรขึ้นต้น และ

อัตราก�าไรสทุธิจะดีข้ึนอีกใน 2Q63 จากท่ีอัตราก�าไร

ขั้นต้นท�า New high ไปแล้วใน 1Q63 นอกจากน้ีใน

ช่วงท่ีมีการคลาย Lockdown และ WFH ลดลงท�าให้

ยอดขายในโถกด และ All caf? กลับมาได้ค่อนข้างดี 

เราจึงคาดว่าก�าไร 2Q63 จะยังโตได้ QoQ และ YoY 

จากเดิมท่ีเราคาดว่าจะลดลงท้ัง QoQ และ YoY

 2H63 ฟื้ นตัวท�าให้รายได้ท้ังปีทรงตัวได้ YoY    

เนื่องจากการกลับมาใช้ชีวิตปกติมากข้ึน การท่อง

เท่ียวในประเทศเร่ิมทยอยปลดล๊อค โรงเรียนเร่ิม

กลับมาเปดิ กิจกรรมทางการตลาดเริม่กลับมาคึกคัก

มากข้ึน แม้ว่าจะยังไม่มีการปลดล๊อคเร่ือง Curfew 

ก็ตาม เชื่อว่าจะท�าให้การบริโภคในประเทศฟื้ นตัว

มากกว่า 1H63 รวมถึงลูกค้าในธุรกิจ  คาแร็คเตอร์

เริ่มกลับมาเดินหน้าเจรจากันอีกครั้ง ในช่วง 2H63 

คาดมีงานใหญ่ท่ีเล่ือนไปกลับมาเดินหน้าใหม่ ส่วน

ธุรกิจเคร่ืองด่ืม All caf? มีการเพิ่มตัวเลือกขนาด

แก้วของเครื่องด่ืมจาก 16 ออนซ์ เพิ่ม 22 ออนซ์อีก 

1 ประเภท หลังจากท่ีวางขายไป 2 สัปดาห์พบว่ามี

จ�านวนปริมาณแก้วเพิ่มข้ึนราว 30% จากแก้วขนาด 

22ออนซ์ ท�าให้ TACC มีรายได้มากขึ้นเพราะแก้วท่ี

ใหญ่ข้ึนใช้วัตถุดิบมากขึ้น ท�าให้รายได้ท้ังปี 2563 

บริษัทคาดว่าจะทรงตัวได้ YoY แต่ก�าไรเราคาดว่า

จะเติบโต 7.6% YoY ท้ังนี้การปลดล๊อค Curfew จะ

เป็น Catalyst ช่วงสั้นให้กับราคาหุ้น

 CPALL ไปไหน TACC ไปด้วย ... คงค�าแนะน�า 

ซื้อ  การขยายธุรกิจแฟรนไชส์ 7-Eleven ในกัมพูชา

เป็นระยะเวลา 30 ปีของ CPALL จะเป็นการเติบโต

อีกคร้ังท่ีส�าคัญของ TACC จากความเป็น Strategic 

partner ท่ีมีความสัมพันธ์กันมายาวนาน ท�าให้

บริษัทยังคงมั่นใจว่าจะยังมีโอกาสได้เป็นพันธมิตร

กันต่อไปในทุกประเทศท่ี CPALL ขยายสาขาออก

ไป ซ่ึงไม่เพียงแต่ช่วยหนุนรายได้ในธุรกิจโถกดน�า 

และ All caf? เท่านั้น แต่ยังรวมถึงธุรกิจคาแร็คเตอร์ 

และชาเขียวเซนย่าอีกด้วย ซึ่งประเด็นเหล่านี้ยังไม่

รวมไว้ในประมาณการ คาดเริ่มเห็นความชัดเจน

ของแผนได้ในช่วง 4Q63 แม้ว่าท่ีประมาณการราย

ได้ปี 2563 ของเราท่ี 1,798 ลบ. ยังเติบโต 18.2% 

มากกว่าเป้าหมายของบริษัทท่ีทรงตัว แต่ก�าไรสุทธิ

คาดว่าจะยังอยู่ในกรอบประมาณการของเราท่ี 179 

ลบ. (+7.6% YoY)  เพราะเรายังคาด GPM ต�าเพียง 

30.6% ขณะท่ี 1Q63 สูงถึง 33.6% และคาดว่าจะ

ดีข้ึนได้อีกใน 2Q63 จึงยังคงประมาณการ และคง

ราคาเป้าหมายท่ี 6.50 บาท คงค�าแนะน�า ซ้ือ ราคา

ปัจจุบันซื้อขายท่ี PER63 ต�าเพียง 16.1 เท่า 
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