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เช็คผลบวก เมื�อ CPALL รุกกัมพูชา คว้าสัญญาแฟรนไชส์ 7-Eleven ยาว
ถึง 30 ป�

ในชว่งที�ทั�วโลกกําลังติดตามการระบาดของ COVID-19 ว่าจะมีการเกิดขึ�นซ�าเป�นครั�งที� 2 หรือไม ่ทําให้การลงทุนของหลายๆ ประเทศ ยังอยูใ่น
สภาวะซบเซา แต่ก็มขีา่วคราวของวงการตลาดหุ้น ให้เราได้ติดตามอีกเชน่เคย นั�นการ การได้รับสิทธิ แฟรนไชส์ เพื�อดําเนินการร้าน 7-Eleven ใน
กัมพชูา เป�นเวลา 30 ป� ของ บริษัท ซีพี ออลล์ จํากัด (มหาชน) หรือ CPALL

นายเกรียงชยั บุญโพธิ�อภิชาติ ประธานเจ้าหน้าที�ฝ�ายการเงิน บริษัท ซีพี ออลล์ จํากัด (มหาชน) หรือ CPALL เป�ดเผยว่า ว่าตามที�เมื�อวันที� 21
กมุภาพนัธ ์2562 เกี�ยวกับการเจรจาทําความตกลงเพื�อการเขา้ทําสัญญาแฟรนไชส์หลักสําหรับลงทุนจัดตั�งและดําเนินการร้าน 7-Eleven ใน
ประเทศเพื�อนบ้านนั�น

เมื�อวันที� 5 พฤษภาคม 2563 CP ALL (Cambodia) Co., Ltd. ซึ�งเป�นบริษัทยอ่ยทางอ้อมของบริษัท (ถือหุ้นในสัดสว่น 100% โดย Albuera
International Limited ซึ�งเป�นบริษัทยอ่ยที�บริษัทถือหุ้น 100%) ได้เข้าทําสัญญาแฟรนไชส์หลักสําหรับดําเนินการร้าน 7-Eleven ในประเทศ
กัมพชูากับ 7-Eleven, Inc. เป�นที�เรียบร้อยแล้ว

โดย CPALL (Cambodia) Co., Ltd. ได้รับสทิธิแฟรนไชส์ในการจัดตั�งและดําเนินการร้าน 7-Eleven ในประเทศกัมพูชาเป�นระยะเวลา 30 ป� โดยคู่
สญัญาอาจตกลงต่ออายุสญัญาได้อีกสองครั�ง ครั�งละยี�สิบป�
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ทั�งนี� CP ALL (Cambodia) Co., Ltd. เป�นบริษัทยอ่ยที�จัดตั�งขึ�นใหมต่ามกฎหมายกัมพูชาเพื�อดําเนินธุรกิจร้าน 7-Eleven ตามสัญญาแฟรนไชส์หลัก
ขา้งต้นในประเทศกัมพูชา โดยมทีุนจดทะเบียนเริ�มแรกเป�นจํานวนทั�งสิ�น 5,000 เหรียญสหรัฐ

มมุมองของนักวิเคราะห์ บริษัทหลักทรัพย์ฟ�นันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) ระบุว่า จากประเด็นดังกล่าว คาดในเบื�องต้นว่าจะเป�ดสาขาในกัมพูชา
ราว 200-300 สาขาต่อป� และนา่จะใช ้MAKRO ในกัมพูชาเป�น DC โดยกําไรต่อป�ในชว่งแรกยังไมม่ีนัยยะต่อ CPALL ซึ�งฐานกําไรใหญม่าก

 

 

แต่น่าจับตา TACC ซึ�งจะได้ประโยชน์จากการเป�น supplier เครื�องดื�มโถกด และ All Café ด้วย

ราคาเป�าหมาย CPALL 78 บาท
ราคาเป�าหมาย TACC 5.20 บาท

 

 

ขยาย CLMV เริ�มชัดเจน

สว่นนักวิเคราะห์ บริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า(ประเทศไทย) จํากัด มองว่า ประเด็นดังกล่าว จะเป�นผลบวกระยะยาว โดยแผนการขยายฐานลูกค้าไป
ยัง CLMV เริ�มเห็นภาพชดัขึ�น แนะนํา “ทยอยสะสม” ให้ราคาเหมาะสม ป� 63ที� 81บาท และ CPALL ยังเป�นหุ้นTop pick ของกลุ่มฯ มีผลกระทบ
จาก COVID-19 น้อยกว่ากลุ่ม แถมได้ MAKRO ชว่ยหนุน

 

 

CPALL ได้ประโยชน์จากการกระตุ้นเศรษฐกิจมากสุด

นักวิเคราะห์ บริษัท หลักทรัพย์ กรุงศรี จํากัด (มหาชน) ระบุว่า CPALL จะได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครัฐมากที�สุด โดยมี
อํานาจต่อรองสูง (Bargaining power) ทั�งจากผู้ซื�อและผู้ผลิตหรือ suppliers (ผู้ซื�อต่อรองราคาไมไ่ด้, ผู้ขายอยากขายต้องให้สว่นลด) จึงนา่สะสม
ในยามที�ตลาด Panic และยังม ีSentiment บวกหากภาครัฐยกเลิกเคอร์ฟ�ว

หมด Overhang จากการเพิ�มทนุ หลังจากกลุ่ม CP ประสบผลสําเร็จในการประมูลซื�อกิจการ Tesco Lotus ในไทยและมาเลเซีย โดยใช้วิธีการกู้เงิน
ผา่นบริษัทยอ่ยที�จัดตั�งขึ�นใหม ่(CPALL ถือหุ้น 40%, CP Group ถือหุ้น 40% และ CPF ถือ หุ้น 20%) 

คาดได้ประโยชน์มากที�สดุจากมาตรการกระตุ้นกําลังซื�อของประชาชน(คืนเงินประกันมิเตอร์ไฟฟ�า 30,000 ล้านบาท และ เยียวยาแรงงานนอก
ระบบประกันสงัคม 16 ล้านราย 240,000 ล้านบาท) เพราะมีสาขากระจายครอบคลุมทุกพื�นที�ของประเทศ จึงแนะนํา ซื�อ เป�าหมาย  81 บาท 
หมายเหตุ : เป�นราคาเป�าหมายตาม IAA Consensus

 

 

กัมพูชามีโอกาสโตสูง

ขณะที�นักวิเคราะห์ บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี� จํากัด ระบุว่า ขณะนี�มีมุมมองเชิงบวกต่อประเด็นต่อประเด็นดังกล่าวในระยะยาว เนื�องจาก 1. โอกาส
ในการเติบโตของรายได้ แมค้าดว่าจะยังไมม่ีนัยสําคัญในเชิงพื�นฐานของป� 2563 และในชว่ง 1-2 ป�แรกจะเป�นชว่งของการลงทุน ขยายอยา่งค่อย
เป�นค่อยไป และความเสี�ยงในต่างประเทศจะสูงกว่าในประเทศไทย เนื�องจากความแตกต่าง ด้านวัฒนธรรม พฤติกรรมผู้บริโภค และด้านกฎหมาย
แต่ละประเทศที�ต่างกัน แต่มองว่าจะสง่ผลดีต่อ CPALL ในระยะยาว จากป�จจุบันที�มีธุรกิจร้านสะดวกซื�อเพียงในไทย

2.การขยายธุรกิจร้านสะดวกซื�อในกัมพูชามีโอกาสเติบโตสูงและยังไมม่ีเจ้าตลาดอยา่งชัดเจน เนื�องจากจํานวนร้านค้าต่อจํานวนประชากรใน
ประเทศยังมนี้อย โดยทั�วประเทศมีร้านสะดวกซื�อราว 100 ร้านค้า ขณะที�มีประชากร 16 ล้านคน จึงคิดเป�นเพียงอัตราสว่นเพียง 6 ร้านค้าต่อ





ประชากร 1 ล้านคนเท่านั�น ขณะที�ประเทศไทยมีอัตราสว่น 261 ร้านค้าต่อประชากร 1 ล้านคน และถ้าหากเปรียบเทียบย้อนกลับให้กัมพูชามี
อัตราสว่น 261 ร้านค้าต่อประชากร 1 ล้านคน เท่าประเทศไทยจะคิดเป�นราว 4,200 ร้านค้าในกัมพูชา ซึ�งจะเห็นว่ายังมีโอกาสเติบโตได้สูงถึง 40
เท่าจากป�จจุบัน
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