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OSP หุ้นภมูคุ้ิมกันดีกําไรโต แมโ้ควิด-19แพรร่ะบาด

OSP จะกลับมาสดใสในครึ�งป�หลัง ผลกระทบ Q1/63 ไมม่าก

Share Share ดูข้อมูลบริษัท

'ฟ�นันเซีย ไซรัส' คาด SET แกว่ง Sideways Up ลุ้นทดสอบ High เดิม 1,270-1,273 จุด ชู OSP เด่น

ทันหุน้-สูโ้ควิด : บล.ฟ�นันเซยี ไซรสั คาด SET Index  แนวโน้มตลาดวันนี� แกว่งตัว Sideways Up โดยมโีอกาสขึ�นทดสอบ High เดิม 1,270-1,273 จุด
โดยได้แรงหนุนจากราคาน�ามนัดิบที�เริ�ม Stabilize อยา่งไรก็ตามป�จจัยที�ต้องตามคืนนี�คือตัวเลขผูข้อรบัสวัสดิการว่างงานรายสปัดาหข์องสหรฐัฯ ที�คาด
ว่าจะเพิ�มอกี 4.3 ล้านคน รวมถึงสถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ว่าจะแยล่งหรอืไม่หลังหลายประเทศเริ�มทยอยผอ่นปรนการ Lockdown 

ขณะที�ด้าน SET Index ที�ปรบัตัวขึ�นกว่า 20% ในชว่ง 1 เดือนที�ผา่นมา มองว่ารับความคาดหวังเชิงบวกต่างๆ ไปมากพอสมควร ขณะที�ป�จจัยพื�นฐานและกําไร
บรษัิทจดทะเบยีนตามไมทั่น โดยให้จับตาผลประกอบการ 1Q20 ฝ�� ง Real Sector ที�จะทยอยประกาศหนาแนน่ขึ�นในสัปดาห์หน้า โดยหากอิง 2020PER
ป�จจุบนัที� 16.7 เท่าถือว่าค่อนข้างแพง ทําให้ยังมอง Upside ของดัชนค่ีอนข้างจํากัด ระยะสั�นจึงแนะนําเพียง Trading เล่นรอบ ขณะที�ระยะกลาง-ยาวยังให้รอ
การพกัตัวจึงจะเป�นจังหวะสะสมหุ้นรอบใหม่

กลยุทธ์ : ระยะสั�นเน้น Trading เล่นรอบ//ระยะกลาง-ยาวรอทยอยสะสมและทํา DCA ในชว่งตลาดปรับฐาน

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. :  BCH, BEM, CPALL, RBF, SFLEX

หุน้เด่นวันนี�: OSP

- แนะนาํซื�อ ปรบัราคาเป�าหมายขึ�นเป�น 46 บาท จาก 40 บาท 

- คาดกําไร 1Q20 +10% Q-Q, +2% Y-Y แทบไมถ่กูกระทบจาก COVID-19 สว่นแบง่ตลาดของ M-150 เพิ�มขึ�นทั�งที�ตลาดเครื�องดื�มชูกําลังแทบไมโ่ต สินค้า
กลุ่ม Personal care ได้อานสิงส์จากการตุนสินค้า และสว่นแบง่กําไรจาก C-Vitt ดีต่อเนื�อง 
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- แนวโนม้ 2Q20 โตแรง Y-Y เพราะฐานต�าป�ก่อนและต้นทุนวัตถดิุบที�ปรบัลง (ปรับสูตรน�าตาล ค่าเชื�อเพลิง) กําไรจะเรง่ตัวใน 2H20 เมื�อขยายกําลังผลิต C-
Vitt แล้วเสรจ็   

- คาดกําไรทั�งป� +20% Y-Y โตใกล้เคียง CBG เราปรบัเพิ�ม Target PE ให้เท่ากันเป�น 35 เท่า ราคาเป�าหมายจึงถูกปรับขึ�น

Fund Flow วานนี�กระแสเงินทุนยงัคงไหลออกจากภมูิภาคแต่ลดลงเหลือ US$296ล้าน เม็ดเงินสว่นใหญไ่หลออกจากไต้หวันและไทย US$124ล้านและ
US$85ล้าน ตามลําดับ และไมม่ีประเทศใดมีเม็ดเงินไหลเข้า แนวโน้มของกระแสเงินทุนคาดว่าจะไหลออกบางๆหรือพลิกมาไหลเข้าจากราคาน�ามันดิบที�เริ�ม
กลับมาปกติมากขึ�น สว่นสถานการณ์ COVID-19 ต้องจับตาผลลัพธ์หลังการผอ่นปรนมาตรการ Lockdown ของหลายๆประเทศ

ประเด็นสาํคัญวันนี�

(+) คลังแบง่กู้ 1 ล้านลบ.ตาม พ.ร.ก.กู้เงิน โดย 6 แสนลบ.จะกู้ในป�งบประมาณ 2563 เมื�อรวมกับแผนก่อหนี�เดิม 8.94 แสนลบ. รวมเป�น 1.497 ล้านลบ. หนี�
สาธารณะต่อ GDP สิ�นป�นี�เป�น 51.8% ป�หนา้เป�น 58.0% ยังอยูใ่นกรอบ 60% ยังไมเ่สียวินัยการเงินการคลัง  ล้อตแรก 7 หมื�นลบ. จะกู้จากแบงก์ในประเทศ
เป�ดประมลู 29 เม.ย. เพื�อให้ทันเบกิจ่าย 5,000 บาทสําหรับ 14 ล้านคนได้ทันภายในต้น พ.ค. 

(+) กลุ่มเครื�องดื�มนา่สนใจ เราคาดกําไรปกติ 1Q20 ที� 1,716 ลบ. -5% Q-Q, +10% Y-Y สองบริษัทที�ได้รับผลกระทบจาก COVID-19 จํากัด คือ OSP, CBG ซึ�ง
ทําให้กําไรโตแรงกว่ากลุ่ม โดย OSP โตจากตลาดในประเทศ สว่น CBG โตจากตลาดสง่ออก (CLMV) สว่น ICHI, TACC กระทบบ้างจากลูกค้าที�เข้าร้านสะดวก
ซื�อนอ้ยลง แต่คุมต้นทุนและลดโปรโมชั�นชว่ย สว่น SAPPE มีป�ญหาเฉพาะตัวคือภาษีสรรพสามิต Functional Drink เพราะยังปรับสูตรไมเ่สร็จ แนวโน้ม 2Q20
ลดลง Q-Q แต่ยงัโตดี Y-Y แต่กําไรจะเรง่ตัวขึ�นใน 2H20 เรายังให้น�าหนัก Overweight หุ้นเด่นเป�น OSP (เป�า 46 บาท) และ CBG (เป�า 107 บาท) เพราะกําไร
เติบโตโดดเด่นกว่ากลุ่มมาก    

(+) GFPT สถานการณ์ดูดีกว่าที�เคยคาด แม้ประสบป�ญหาไฟไหม้สายการผลิตตั�งแต่ปลายป�ก่อน และถูกกระทบจาก COVID-19 แต่สง่คําสั�งซื�อไปให้บริษัทรว่ม
ชว่ยผลิต ทําให้กําไรปกติ 1Q20 นา่จะทําได้ 282 ลบ. -8% Q-Q, +23% Y-Y แนวโน้ม 2Q20 อาจชะลอเพราะราคาชิ�นสว่นไก่ในประเทศเริ�มอ่อนตัวลงตาม
demand แต่มเีงินเคลมประกันเข้ามาชว่ย กําไรจะกลับมาฟ�� นใน 2H20 เมื�อสง่ออกได้หลัง COVID-19 คลี�คลาย สว่นสายการผลิตคาดฟ�� นฟูเสร็จ 1Q21 เลื�อน
จากเดิมที�เป�น 4Q20 ยงัคาดกําไรป�นี� -7.5% Y-Y และกลับมาโตป�หน้า +13% Y-Y คงเป�า 12.5 บาท ปรับคําแนะนําเป�นซื�อ จากถือ

(0) EPG เราคาดกําไรสุทธิ 4Q20 (ม.ค.-ม.ีค. 2020) 203 ลบ. -5% Q-Q, +81% Y-Y จากฐานต�าผิดปกติในป�ก่อน แต่กําไรระดับนี�ถือว่าไมส่ดใส เพราะ 2 ใน 3
ของธุรกิจ (Aeroklas, EPP) ถกูกระทบจาก COVID-19 และกําลังซื�อที�อ่อนแอ ทําให้กําไรป� 2020 (สิ�นสุด มี.ค. 2020) นา่จะจบที� 1 พันลบ. +12% ผลกระทบ
จะมากขึ�นในป� 2021 (สิ�นสุด ม.ีค. 2021) เราปรับกําไรลง 10% เหลือโต 6% (เดิม +11%) ปรับเป�าลงเป�น 7.6 บาท จาก 8 บาท ยังแนะนําซื�อลงทุน 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพิ�มขึ�น 456.94 จุด ป�ดที� 23,475.82 จุด จากราคาน�ามันปรับขึ�น หลังประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป� ทวีตข้อความขูว่่าจะโจมตีเรือป�น
อิหรา่นทุกลําของอิหรา่น หากก่อให้เกิดอันตรายต่อเรอืสหรฐั นอกจากนี� หนุนจากความคาดหวังว่าสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐจะอนุมัติมาตรการเยียวยาวงเงิน
4.84 แสนล้านดอลลารเ์พื�อชว่ยเหลือธุรกิจขนาดเล็กและโรงพยาบาลในวันพฤหัสบดีนี� รวมถึงผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนหลายแหง่ที�ออกมาดีกว่า
นกัวิเคราะห์คาด

 (+) ตลาดหุ้นยุโรปป�ดบวก จากการปรับขึ�นของราคาน�ามัน และความคาดหวังเกี�ยวกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเชิงรุกทั�วโลก ขณะที�นักลงทุนติดตามผลการ
ประชุมสุดยอดของสหภาพยุโรป (EU) ในวันพฤหัสบดีนี� เกี�ยวกับการใช้งบประมาณระยะยาวรว่มกันเพื�อกระตุ้นการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

(+) ตลาดเอเชียปรบัขึ�น ตามทิศทางของตลาดดาวโจนส์ และการฟ�� นตัวของราคาน�ามัน

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ�น ล่าสุดอยูที่�บริเวณ 32.36 บาท/ดอลลารส์หรัฐ

(+) ราคาน�ามนัดิบ NYMEX ปรบัขึ�น 2.21 ดอลลาร์ หรือ 19.1% ป�ดที� 13.78 ดอลลาร์/บาร์เรล ท่ามกลางสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรัฐและอิหรา่น หลัง
จากประธานาธิบดีโดนลัด์ ทรมัป�ทวีตข้อความว่าจะยิงเรือป�นของอิหรา่นทุกลํา หากก่อให้เกิดอันตรายต่อเรือสหรัฐ รวมถึงได้แรงหนุนจาก EIA รายงานสต็อก
น�ามนัดิบสหรฐัเพิ�มขึ�น 15 ล้านบารเ์รลในสัปดาห์ที�ผา่นมา มากกว่าที�นักวิเคราะห์คาดว่าเพิ�มขึ�น 12.9 ล้านบาร์เรล

(+) ราคาทองคํา COMEX เพิ�มขึ�น 50.5 ดอลลาร ์หรือ 2.99% ป�ดที� 1,738.3 ดอลลาร์/ออนซ์ จากการปรับขึ�นของราคาน�ามัน และความไมแ่นน่อนเกี�ยวกับ
การแพรร่ะบาดของไวรสัโควิด-19
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ข่าวที�เกี�ยวข้อง

อ่านต่อ

SPDR Gold Trust ถือครองทองคํา 1042.46 / +9.07

ป�จจัยที�ต้องติดตาม

23 เม.ย.   - เกาหลีใต้: 1Q20 GDP

           - สหรฐั: Markit US Manufacturing PMI (เม.ย.)

           - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (เม.ย.)

25 เม.ย.   - ไทย: ดัชนผีลผลิตภาคอุตสาหกรรม (มี.ค.)

27 เม.ย.   - ฮ่องกง: สง่ออก-นําเข้า (ม.ีค.)

28 เม.ย.   - ญี�ปุ�น: BOJ ประชุม

29 เม.ย.   - สหรฐั: 1Q20 GDP
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SET

OSP หุ้นภูมิคุ้มกันดีกําไรโต แม้โค
วิด-19แพร่ระบาด

49 นาทีที�แล้ว

SET

OSP จะกลับมาสดใสในครึ�งป�หลัง
ผลกระทบ Q1/63 ไม่มาก 

22 เมษายน 2020

SET

OSP คาดกําไรสุทธิ 1Q20E ขยาย
ตัวต่อเนื�อง แนะซื�อสะสมเป�า 50
บาท

21 เมษายน 2020

SET

‘โอสถสภา’ ชูแผนรับมือ 5 ทิศ สู้โค
วิด-19

16 เมษายน 2020
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