
ตลาดทุน > mai > TACC

21 กมุภาพันธ์ 2020

เคาะ TACC

TACC ป�กหมุดป�หนูทอง วางเป�ารายได้โต10-15% ผนึกพันธมิตรเพิ�มชอ่งทางจําหนา่ย-รุกขยายตลาดตปท.

Share Share ดูข้อมูลบริษัท

TACC บวกกว่า 4% โบรกชี� Q4/62 กําไร-เงินป�นผลเกินคาด, ป� 63 New high ต่อ
เนื�อง

สาํนักข่าว "ทันหุน้" รายงานว่า TACC บวกกว่า 4% โบรกมองกําไรปกติ Q4/62 และป�นผลดกีว่าคาด ประเมินป� 63  ทํา
New high ต่อเนื�อง คงคําแนะนํา ซื�อ เคาะเป�า 7.54 บาท ม ีUpside gain 99.5% 

ความเคลื�อนไหวของหุน้ TACC อยูที่� 3.94 บาท เพิ�มขึ�น 0.16 บาท หรือ 4.23% มูลค่าการซื�อขาย 14.81 ล้านบาท

https://www.thunhoon.com/
https://www.thunhoon.com/articles?categoryId=101
https://www.thunhoon.com/articles?categoryId=107
https://www.thunhoon.com/articles?categoryId=107&stocks=TACC
https://www.thunhoon.com/article/217162
https://www.thunhoon.com/article/217049
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TACC&ssoPageId=1&language=th&country=TH


Share Share

รายงานกําไรปกติ Q4/62 ทําระดับสูงสุดใหมที่� 49 ลบ. (+18.1% QoQ, +48.7% YoY)  และดีกว่าคาด 10% ขณะที�กําไรสุทธิ
อยูที่� 45 ลบ. มากกว่าคาดเชน่กันแม้มีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี�ยนราว 4 ลบ. เติบโต 8% QoQ และ 370.9% YoY รายได้
เติบโต 8.1% QoQ และ 7.2% YoY จากรสชาติใหม ่รวมถึงผลของฤดูกาล และมีรายได้จากการจําหนา่ยลิขสิทธิ�เข้ามาค่อน
ขา้งมากจากงาน Rilakkuma ที�สยามพารากอนชว่งปลายป� รวมถึงการควบคุมค่าใช้จ่าย SG&A ได้ดีมากโดยลดลงถึง 26%
YoY 

ฝ�ายวิจัย ประเมินผลกระทบจาก Covid19 จํากัด เพราะนักท่องเที�ยวไมใ่ชฐ่านลูกค้าหลักของ TACC สว่นความกังวลต่อการ
ชะลอตัวของการบริโภคในประเทศ มีทั�งข้อดีและข้อเสียต่อ TACC เพราะเครื�องดื�มของ TACC มีราคาไมสู่งทําให้ได้โอกาสจาก
ลกูค้ากลุ่มใหมที่�ต้องการลดค่าใช้จ่าย ขณะที�ลูกค้ากลุ่มเดิมอาจได้รับผลกระทบบ้างตามภาวะเศรษฐกิจ แต่ภาวะภัยแล้งทําให้
อุปสงค์ของการดื�มเครื�องดื�มยังสูง โดยเฉพาะเครื�องดื�ม Low cost

นอกจากนี�ด้วยสนิค้าของ TACC เป�นแบบผงทําให้ภาวะขาดแคลนน�าไมก่ระทบ TACC สว่นเรื�องการขายลิขสิทธิ�ตัวการ์ตูนย์
เชื�อว่าได้รบัผลกระทบจาก Covid-19 บ้างจากการหยุดชะงักในการดําเนินกิจกรรมทางการตลาดของแบรนด์ต่างๆ แต่เป�น
เพียงชว่งสั�น 

ทั�งนี� คาดกําไร Q1/63 เพิ�มขึ�นเล็กน้อย YoY แต่อาจชะลอลง QoQ ตามป�จจัยฤดูกาล

ราคาหุน้ปรบัตัวลงมากเกินไป ขณะที�ป�จจัยพื�นฐานยังแข็งแกรง่ อีกทั�งมีดีล M&A อยูร่ะหว่างทํา Deal diligence และยังไม่
รวมในประมาณการ สง่ผลใหร้าคาหุ้นป�จจุบันซื�อขายที� PER2563 ต�าเพียง 11.3 เท่า และยังประกาศจ่ายเงินป�นผลรอบ
2H62 อีก 0.14 บาท/หุน้ มากกว่าคาดไว้ที� 0.12 บาท/หุ้น (XD วันที� 29 เม.ย.) คิดเป�นผลตอบแทน 3.7% และเราคาดป� 2563
อีก 0.27 บาท/หุน้ คิดเป�นผลตอบแทน 7.1% นอกจากนี�มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดมูลค่ารวม 557 ลบ. คิดเป�น 0.9
บาท/หุน้ เทียบกับราคาตลาดต�าเพียง 3.78 บาท/หุ้น 
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