
บล.โกลเบล็กส่องปี 63 ดัชนีหุ้นไทยเคลื่อนไหวในกรอบ 
1,599-1,827 จุด บน GDP 2.8%แนะกลยุทธ์ลงทุนหุ้น 

Global play - Defensive

บล. โกลเบล็ก มองหุ้นไทยปี 63 มีโอกาสฟื้ น
จากการคาดการณ์การเติบโตของ GDP ของ
แบงก์ชาติโต 2.8% จาก 2.5% ในปี 2562 
แนะจับตาสถานการณ์การเมืองในประเทศ 
ความผันผวนของค่าเงินบาท และทิศทาง
อัตราดอกเบี้ย ให้กรอบดัชนี 1,599-1,827 จุด 
แนะกลยุทธ์ลงทุนในหุ้น Global play และ 
Defensive ชู PTTGC- IVL-BEM- PLANB-
BH เด่น สว่นทิศทางราคาทอง�าปี 2563 คาด
เคล่ือนไหวในกรอบ 1,390-1,600 ดอลลาร์  

ฝ่ายวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ�ากัด 
หรือ GBS ประเมินทิศทางตลาดหุ้นไทยปี 
2563 เคล่ือนไหวในกรอบ 1,599-1,827 จุด 
บนสมมติฐาน GDP 2.8%และระดับ PER 
14-16 เท่า โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากภาพ
รวมการขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศไทย
ในปี 2563 ท่ีขยายตัวดีขึ้นจากฐานท่ีต�าในปี 
2562 โดยธนาคารแหง่ประเทศไทยคาดการณ์
ตัวเลข GDP ปี 2563 เติบโตประมาณ 2.8% 
จากระดับ 2.5% ในปี 2562

อีกท้ังสถานการณ์ต่างประเทศ โดยเฉพาะ
สถานการณ์สงครามการค้าระหว่างสหรัฐ
และจีนมีแนวโน้มคล่ีคลาย  ซึ่งจะมีการท�าข้อ
ตกลงการค้าเฟสแรกท่ีจะมีการลงนามในวันท่ี 
15 ม.ค. 63 ท่ีจะถึงนี้ และคาดว่าต่อจากนี้จะ
เห็นการเริ่มต้นเจรจาข้อตกลงการค้าเฟสสอง  
ประกอบกับสถานการณ์ราคาน�ามันขยับขึ้น
หลังจากสงครามการค้าสหรัฐและจีนมีแนว
โน้มคล่ีคลาย และเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มฟื้ น
ตัว โดยธนาคารกลางของแต่ละประเทศมีแนว
โน้มยังคงใช้นโยบายการเงินแบบผอ่นคลาย
ไปจนถึงปลายปีนี้  เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจท่ี
ชะลอตัวจากผลกระทบของสงครามการค้า

 ด้านนางสาว วิลาสินี บุญมาสูงทรง ผู้อ�านวย
การฝ่ายวิจัย บล.โกลเบล็ก  กล่าวเพิ่มเติมว่า 

ส�าหรับปัจจัยท่ียังคงให้ความส�าคัญ คือ ปัจจัย
การเมืองในประเทศมีความไมแ่นน่อน และ
ยังคงต้องจับตา อาทิ การอภิปรายไมไ่ว้วางใจ 
การพิจารณารา่งงบประมาณรายจ่ายประจ�า
ปี 2563 การวินิจฉัยคดียุบพรรคอนาคตใหม ่
คะแนนเสียงฝ่ายรัฐบาล และค่าเงินบาทมี
ความผันผวน และมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้นเมื่อ
เทียบกับประเทศคู่ค้าคู่แขง่ และติดตามความ
เคล่ือนไหวของธนาคารแหง่ประเทศ และ
ธนาคารกลางสหรัฐ(เฟด) ในการก�าหนด
ทิศทางดอกเบี้ย ซึ่งในชว่งปลายปีของปีนี้จะมี
การเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐ ซึ่งล้วนแล้ว
แต่มีผลกระทบต่อความเชื่อมั่นด้านการลงทุน
ในตลาดหุ้นเป็นระลอกไป 

ดังนั้นแนะน�ากลยุทธ์การลงทุนในหุ้น Global 
play และ Defensive ได้แก่ PTTGC, IVL, 
BEM, PLANB และ BH และหุ้น mai ท่ีคาดว่า
มีแนวโน้มการเติบโตอยา่งโดดเด่นในปี 2563 
นี้ได้แก่ JUBILE, PSTC, TACC และ SKY อีก
ท้ังหุ้นอสังหาฯ downside risk จ�ากัด Yield ดี 
P/E ต�า ได้แก่ PSH, SC,  SENA, ANAN, LPN 

และ CGD

 สว่นราคาทองค�า นายณัฐวุฒิ วงศ์เยาวรักษ์ 
ผู้อ�านวยการฝ่ายวิจัย บล.โกลเบล็ก กล่าว
ว่า ส�าหรับราคาทองค�าคาดปี 2563 คาดว่า
เคล่ือนไหวในกรอบ 1,390-1,600 ดอลลาร์ 
หรือ 19,700-22,950 บาทต่อบาททองค�า 
โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากเศรษฐกิจโลก
ในปี 2563 จะเริ่มชะลอตัวท้ัง สหรัฐ ยูโรโซน 
อังกฤษ ญี่ปุ่น และจีน สง่ผลให้ความต้องการ
ถือสินทรัพย์เสี่ยงลดลง

อยา่งไรก็ตามการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ
ท่ีคาดว่าจะคงอัตราดอกเบี้ยจนถึงไตรมาส 
3/2563 โดยคาดว่าจะมีการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลง 1 ครั้งในชว่งไตรมาส 4/2563 ซึ่ง
จะเป็นปัจจัยบวกต่อราคาทองค�า ปัจจัยท่ี
นา่จับตาคือการเลือกต้ังสหรัฐชว่งเดือนพฤศ
จายน 2563 หากประธานาธิบดีทรัมป์ ได้
ด�ารงต�าแหนง่ประธานาธิบดีต่อไปคาดว่าจะ
สง่ผลบวกต่อราคาทองค�าเนื่องจากนโยบาย 
“อเมริกามาก่อน”


