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หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน พฤหัสบดี 16 มกราคม 2563

มีประเด็นลบก่อนลงนามข้อตกลงการค้า

ดัชนีวานนี�ป�ดบวกเล็กน้อย คล้ายกับตลาดหุ้นภูมิภาคที�อยู่ในแดนบวกสลับลบ คาดนักลงทุนส่วน
ใหญ่กําลังจับตาผลการเซ็นสัญญาการค้าเฟสแรกระหว่างสหรัฐ-จีนในวันพุธนี�

ขณะที�ตลาดหุน้ภายในประเทศบวกออ่นๆ เนื�องจากเผชญิแรงขายกลุม่โรงกลั�น ภายหลงัคา่กลั�นกลบัทศิเป็น
ตดิลบ สง่ผลใหด้ชัน ีSET Index ปิดที� 1,586.90 จดุ (+0.74 จดุ) Volume 6.0 หมื�นลบ. ตา่งชาต ิ-843.27
ลบ. TFEX Net  +3,688 สญัญา

ปจัจยับวก / ปจัจยัลบ

+ราคานํ�ามนัดบิ WTI ปิดบวก 15 เซนต ์+0.3% ปิดที� 58.23 ดอลลาร/์บารเ์รล ขานรับรายงานจนีนําเขา้นํ�ามนั
ดบิเพิ�มขึ�นในปี 2562 สรา้งความเชื�อมั�นตอ่แนวโนม้ความตอ้งการนํ�ามนัในตลาดโลก
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+ประเทศไทยรอดพน้จากการขึ�นบญัชดํีาประเทศปั�นคา่เงนิตามรายงานของสหรัฐ

+ครม.มมีตใิหเ้รง่รัดการใชจ้า่ยงบประมาณปี 63 คาดสิ�นไตรมาส 2 มเีม็ดเงนิลงสูร่ะบบศก. 1 ลา้นลบ.

-ดชันดีาวโจนสปิ์ดบวกเพยีง 32.62 จดุ +0.11% หลงัสหรัฐเผยวา่จะไมป่รับลดภาษีนําเขา้สนิคา้จากจนีเพิ�ม
เตมิ จนกวา่จะถงึวนัหลงัเลอืกตั �งปธน.สหรัฐในเดอืนพ.ย. สรา้งความไมม่ั�นใจเกี�ยวกบัทศิทางการคา้ระหวา่ง
สหรัฐและจนี

-รมว.คลงัสหรัฐเปิดเผยวา่สหรัฐจะยงัคงเกบ็ภาษีนําเขา้สนิคา้จนีตอ่ไปจนกวา่จะเสร็จสิ�นการทําขอ้ตกลงการ
คา้เฟสสอง

+/-ดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) ทั�วไปเพิ�มขึ�น 0.2%MoM ในเดอืนธ.ค. หลงัจากเพิ�มขึ�น 0.3%MoM ในเดอืน
พ.ย.

+/-ธปท.เปิดเผยสาเหตขุองคา่บาทที�แข็งคา่ขึ�นในปี 2562 จากการเกนิดลุบญัชเีดนิสะพัด และไทยมกีาร
ลงทนุในประเทศอยูใ่นระดบัตํ�า  ไมไ่ดเ้ป็นผลจากการเกง็กําไรระยะสั �นของนักลงทนุตา่งชาติ

+Fund Flow ตา่งชาตมิสีถานะซื�อ YTD 1,170.37 ลบ. คา่เงนิบาท 30.245 บาท/US

*จับตาสหรัฐ-จนีลงนามขอ้ตกลงการคา้เฟสแรก 23.30 น.ตามเวลาไทย  สหรัฐเผยรายงานสรปุภาวะ
เศรษฐกจิ (Beige Book)  จาก FED สต็อกนํ�ามนัรายสปัดาห ์ดชันภีาคการผลติเดอืนม.ค. และดชันรีาคาผู ้
ผลติเดอืนธ.ค.

แนวโนม้ตลาดหุน้ไทย

คาดดชันตีลาดหุน้ไทยปรบัตวัลง โดยมแีรงกดดนัจากขา่วการเรยีกเก็บภาษสีนิคา้นําเขา้จากจนีใน
ปจัจบุนัจะยงัมผีลบงัคบัใชไ้ปถงึการเลอืกต ั�งประธานาธบิดสีหรฐัในเดอืนพ.ย. แมจ้ะมกีารลงนามขอ้
ตกลงการคา้เฟสแรกในวนันี� คาดคาดดชันเีคลื�อนไหวในกรอบ 1,575-1,590 จดุ

กลยทุธก์ารลงทนุ
หุน้ mai ดปีี 63 (JUBILE PSTC  TACC  SKY)
Defensive (BEM PLANB)
ผลสํารวจหุน้เดน่โดยสมาคมนักวเิคราะหท์ี�ยงัน่าสนใจ (AOT BBL CPF)
หุน้อสงัหาฯ downside  risk จํากดั  (PSH SC SENA ANAN LPN CGD)

หุน้รายงานพเิศษ

INSET : Analyst Meeting (ราคาเหมาะสม Bloomberg Consensus  - บาท)
ทศิทางผลประกอบการปี 20 ยงัเตบิโตตอ่เนื�อง โดยปัจจบุนัมยีอด Backlog อยูท่ี�ระดบั 2 พันลา้นบาท ซึ�ง
จะทยอยรับรูร้ายไดใ้น 1-2 ปี ประกอบกบัรอผลการประมลูงานใหมอ่กีราว 500 ลา้นบาทใน 1Q20
นอกจากนี�ยงัไดแ้รงหนุนจากเม็ดเงนิลงทนุในเทคโนโลย ี5G ที�จะไหลเขา้ หลงัเสร็จสิ�นการประมลู
เนื�องจาก Operator จําเป็นตอ้งเพิ�มจํานวนเสาสง่สญัญาณเพื�อใหบ้รกิารไดค้รอบคลมุพื�นที�มากขึ�น
ปัจจบุนับรษัิทม ีRecurring Income จากงานซอ่มบํารงุ USO (Zone C) Phase 1&2 คดิเป็นสดัสว่นราว
5% ของรายไดร้วม แตพ่ยายามจะเพิ�มสดัสว่น Recurring Income ขึ�นสูร่ะดบั 10% จากการขยายการ
ลงทนุในโครงการ Google Station เพื�อใหค้นเขา้ถงึบรกิาร Internet โดยมแีผนขยายใหบ้รกิารที� 5 พันจดุ
ภายในสิ�นปี
เรามมีมุมองเป็นบวกจากการประชมุนักวเิคราะหว์านนี� เนื�องจากในธรุกจิรับเหมาวางระบบ (SI) สว่นใหญ่
รายไดจ้ะคอ่นขา้งผันผวนตามการรับรูง้านโครงการเป็นหลกั ซึ�งการที� INSET พยายามเพิ�มสดัสว่น
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Recurring Income จะสง่ผลใหผ้ลประกอบการของบรษัิทมคีวามสมํ�าเสมอมากขึ�น

หุน้มขีา่ว   

·       TISCO (Bloomberg Consensus 105.89) มกํีาไรสทุธ ิ7,270 ลบ. +3.6% แมร้ายไดร้วมจากการ
ดําเนนิงานลดลง 5% โดยรายไดด้บ.สทุธ ิลดลง 1.8% รายไดค้า่ธรรมเนยีมและบรกิารสทุธ ิเพิ�มขึ�น 1.5% มี
ขาดทนุสทุธจิากเงนิลงทนุ 17 ลบ. พลกิจากกําไร 503 ลบ.ในปี 61 สว่นรายไดธ้รุกจิหลกัทรัพยป์รับดขีึ�น
0.5% เนื�องจากธรุกจินายหนา้ประกนัภยัขยายตวัด ีและธรุกจิหลกัทรัพยจั์ดการกองทนุจากการบรหิารกองทนุ
ที�สรา้งผลตอบแทนไดใ้นระดบัที�ด ีทั �งนี�คชจ.ในการตั �งสํารองหนี�สญูที�ลดลงถงึ 74% มากพอที�จะชดเชยราย
ไดจ้ากการดําเนนิงานที�ลดลง (ที�มา MD&A)

·      KBANK (ราคาเหมาะสม Bloomberg Consensus 167.03) ชี�แจงกรณีขา่วเขา้ซื�อหุน้ธนาคารเอยาวดี
ฟารม์เมอร ์ดเีวลลอปเมน้ทแ์บงก ์หรอื เอแบงกใ์นเมยีนมา ระบอุยูร่ะหวา่งการศกึษาการเขา้ไปทําธรุกจิ ซึ�งมี
ความเป็นไปไดใ้น 3 ทาง ไดแ้ก ่"ตั �ง Subsidiary-ตั �งสาขา-รว่มลงทนุในธนาคารทอ้งถิ�น" และกําลงัเจรจารปู
แบบ-โครงสรา้งที�เหมาะสม ทั �งนี�ความเป็นไปไดข้องการเขา้ลงทนุยงัอยูใ่นระหวา่งขั �นตอนของการพจิารณา
ของธนาคารกลางแหง่สาธารณรัฐแหง่สหภาพเมยีนมา ธนาคารแหง่ประเทศไทย และกฎหมายที�เกี�ยวขอ้ง
ของทั �งสองประเทศ (ที�มา SET NEWS)

·      (+) RATCH (Bloomberg Consensus 74.91 บาท)  รกุเจรจาขายไฟฟ้ากบักฟผ. ขนาด 340 เมกะวตัต์
จากโรงไฟฟ้าพลงันํ�าเซกองในสปป.ลาว ขณะที�สนพ.เตรยีมจัดลําดบัโครงการรับซื�อไฟฟ้าจากสปป.ลาวเพิ�ม
อกี 3,000 เมกะวตัต ์ทยอยเขา้ระบบหลงัปี 69 มั�นใจชดัเจนไตรมาส 1/63 (ที�มา ขา่วหุน้)

·      (+) WP (Bloomberg Consensus - บาท) กางแผนปี 63 ทุม่งบลงทนุ 200 ลา้นบาท เสรมิความ
แข็งแกรง่แบรนด ์"เวลิดแ์กส๊" ทั �งจดุกระจายสนิคา้ขนาดใหญแ่ละขนาดเล็ก คาดหนุนยอดขายเพิ�ม 2-3% เดนิ
หนา้ขยายฐานกระจายสนิคา้ใหค้รอบคลมุ แถมเล็งหาธรุกจิที�เกี�ยวเนื�องเสรมิทพั (ที�มา ขา่วหุน้)

·       (+) S (Bloomberg Consensus 3.71 บาท) ทุม่งบลงทนุ 1,725 ลา้นบาท ซื�ออาคารเมโทรโพลสิและ
รับโอนสทิธกิารเชา่ที�ดนิจาก ฟีนกิซ ์เพาเวอร ์มั�นใจธรุกจิอาคารสํานักงานใจกลางเมอืง เสรมิแกรง่พอรต์ราย
ได ้พรอ้มเตรยีมเตมิในกองทรัสต ์SPRIME ในไตรมาส 3/2563 (ที�มา ทนัหุน้)

·      (+) TCMC (Bloomberg Consensus - บาท) เผยการเขา้ลงทนุในกจิการรว่มทนุในโอมาน ถอืหุน้ 51%
หนุนเพิ�มกําลงัผลติพรมแอก๊ซม์นิสเตอรใ์หแ้ก ่Royal Thai หวงัลดคา่ใชจ้า่ยในการขนสง่ และลดระยะเวลา
การผลติและสง่ออเดอรใ์หส้ั �นลง การขายในแถบประเทศตะวนัออกกลางและยโุรปไดด้ขี ึ�น ในราคาที�สามารถ
แขง่ขนัได ้(ที�มา ทนัหุน้)

·         (+) SKN (Bloomberg Consensus - บาท) เดนิเกมรกุตลาดทั �งในประเทศ-ตา่งประเทศ เต็บสบู ชธูง
ปั� มรายไดปี้ 2563 โตตอ่เนื�อง พรอ้มเสรมิทมีงาน-อปุกรณเ์พิ�ม หนุนกําลงัผลติเฉลี�ยขยบัขึ�นเป็น 90% ดา้นผู ้
บรหิาร "หาญสริ ิแสงวงศก์จิ" แจงบาทแข็งคา่กระทบนอ้ย ระบทํุาเฮดจิ�งป้องกนัความเสี�ยงไวแ้ลว้(ที�มา ทนั
หุน้)

·         (+) FPT (Bloomberg Consensus - บาท) เผย "ไมเดยี รฟีรจิเจอเรชั�น อคีวปิเมนท ์(ไทยแลนด)์"
บรษัิทยอ่ยของไมเดยี กรุป๊ บรรลขุอ้ตกลงในสญัญาซื�อขายที�ดนิ 130 ไร ่จังหวดัชลบรุ ีเดนิหนา้พัฒนา
ศนูยก์ลางผลติเทคโนโลยอีจัฉรยิะในพื�นที�ออีซี ี(ที�มา ทนัหุน้)

A D V E R T I S E M E N T
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