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เช็คสุขภาพ TACC เจ้าของราคาหุ้นพุ่งแรงอันดับ 1 ของกลุ่มฯ ในป� 62

 

นักลงทุนคงจะรู้จัก บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ จํากัด (มหาชน) หรือ TACC กันบ้างแล้ว โดยดําเนินธุรกิจจัดหา ผลิต และจําหนา่ยเครื�องดื�มประเภท
ชาและกาแฟ และสนิค้าไลฟสไตล์ อาทิ เครื�องดื�มในโถกดในร้าน 7-Eleven, เครื�องดื�มปรุงสําเร็จชนิดผงที�จัดจําหนา่ยให้กับร้าน All Cafe ในร้าน 7-
Eleven รวมทั�งกลุ่มผลิตภัณฑ์ที�จําหนา่ยภายใต้ตราสินค้าของบริษัท ได้แก่ ชาเขียวพร้อมดื�มตรา "เชนยา่" (Zenya), เครื�องดื�มปรุงสําเร็จชนิดผง
ตรา "ณ อรุณ" (Na-Arun) และตรา "สวัสดี" (Sawasdee), เครื�องดื�มช็อกโกแลต ตรา "เฮอร์ชี�", ธุรกิจคาแร็คเตอร์ นอกจากนี�ยังมีธุรกิจคาแรคเตอร์
"San-X" และ "หมาจ๋า" อีกด้วย

 

 

ผลประกอบการในป� 2562 ของ TACC ถือว่าทําได้ดีเลยทีเดียว เห็นได้จากชว่ง 9 เดือนแรกของป� 2562มีกําไรสุทธิ 117.39 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 99%
จากงวดเดียวกันของป�ก่อนมีกําไรสุทธิอยูที่� 58.95 ล้านบาท ซึ�งทุบสถิติสูงสุดได้อยา่งต่อเนื�อง ขณะที�มีรายได้รวมอยูที่� 1,1296.7 ล้านบาท เพิ�มขึ�น
22% จากงวดเดียวกันป�ก่อนที�มรีายได้รวมอยูที่� 925.13 ล้านบาท ขณะที�ทั�งป� 2561 มีกําไรสุทธิลดลงมาอยูเ่พียง 68.39  ล้านบาท  และมีรายได้
1,295.58 ล้านบาท

 

ป�จจัยที�สนับสนุนให้ผลการดําเนินงานเติบโต มาจากธุรกิจเครื�องดื�มทุกชอ่งทางการจําหนา่ยสามารถเติบโตได้ดีตามแผนที�วางไว้ โดยเฉพาะสินค้า
ผา่นชอ่งทาง All Cafe มีรายได้เพิ�มมากขึ�น ตามเมนู Non- coffee โดยเฉพาะชานมบุก ซึ�งได้รับการผลตอบรับดีเกินคาด ขณะที�เครื�องดื�มตาม
ฤดูกาลอยา่ง เมล่อนลาเต้ และน�าฝรั�งชมพู รวมถึงเครื�องดื�ม Hershey's ที�จํานวนโถเพิ�มขึ�น ทําให้มีรายได้มากขึ�นด้วย

             

จากผลประกอบการของป� 2562 ที�เติบโตอยา่งโดดเด่น นา่จะเป�นอีกหนึ�งป�จจัยที�สนับสนุนให้ราคาหุ้นของ TACC ปรับตัวเพิ�มขึ�นอยา่งมาก ซึ�ง
ล่าสดุราคาหุ้น (วันที� 26 ธ.ค.2562) ป�ดการซื�อขายที�ระดับ 4.24 บาท เพิ�มขึ�นสูงถึง 68.25% เมื�อเทียบจากต้นป�จนถึงป�จจุบัน (YTD) นับเป�นตัวเลข
ที�เพิ�มขึ�นสูงเป�นอันดับ 1 ของกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) (ข้อมูลจาก setsmart.com ณ วันที� 26
ธ.ค.62)
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ผลประกอบการไตรมาส 3/2562 ถือว่าทําได้ดีแล้ว ล่าสุดนักวิเคราะห์ได้บอกว่าไตรมาส 4/2562 คาดว่าจะเติบโตดีอีกเชน่กัน เนื�องจากเป�นชว่งไฮ
ซีซั�นของธุรกิจ โดยนักวิเคราะห์บริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า (ประเทศไทย) จํากัด ระบุว่า งวดไตรมาส 4/2562  คาดกําไรสุทธิ 44 ล้านบาท เติบโต
7% จากไตรมาส 3/2562 และเติบโตสูงถึง 369% จากชว่งเดียวกันของป�ก่อน เนื�องจาก ไตรมาส 4/2561 มีตั�งสํารองหนี�สูญจากธุรกิจในกัมพูชา
หากพจิารณากําไรปกติแล้วเติบโต 35% จากชว่งเดียวกันของป�ก่อน และเป�นกําไรที�ทําระดับสูงสุดใหม ่ดังนั�นจึงประเมินว่าป� 2562 จะมีกําไรสุทธิ
ระดับ 160 ล้านบาท เติบโตจากป� 2561 ที�มีกําไรสทุธิเพยีง 68.39  ล้านบาท 

             

ขณะที�รายได้ไตรมาส 4/2562 คาดที� 397 ล้านบาท เติบโต 8% จากไตรมาส 3/2562 และเติบโต 7% จากชว่งเดียวกันของป�ก่อน จากผลของ
ฤดูกาล รายได้เครื�องดื�มเมนูใหมห่นุนยอดขายเชน่ชานม Brown sugar ในโถกดเซเว่น เมนูไขเ่ค็มและชานมไขมุ่กบุกใน All Cafe เป�นต้น และราย
ได้จากการจําหนา่ยลิขสทิธิ�การ์ตูนสงูกว่าป�ก่อน

 

นอกจากนี�เริ�มมีรายได้นอกกลุ่ม CPALL มากขึ�น แต่ยังอยูใ่นชว่งเริ�มต้นจึงยังไมม่ีนัยสําคัญในไตรมาส 4/25622 สว่นอัตรากําไรขั�นต้นคาดทรงตัว
จากไตรมาส 3/2562 ที� 31.2% เพิ�มขึ�นจาก 29.0% ในไตรมาส 4/2561 ด้านค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อยอดขายใกล้เคียงไตรมาส
3/2562ที� 17% ไมม่สีว่นแบง่ขาดทุนจากบริษัทรว่มเหมือนไตรมาส 4/2561 เพราะขายเงินลงทุนไปแล้วตั�งแต่ไตรมาส 2/2562

 

ป� 2563 กําไรสุทธิเติบโตอีก 27.60%
 

แนวโน้มกําไรสุทธปิ� 2563 คาดว่าจะอยูที่�ระดับ 204 ล้านบาท เติบโต 27.60% จากป� 2562 โดยคาดว่ารายได้จะอยูที่� 1,948 ล้านบาท เติบโต
20.50% จากป� 2562 โดยได้อานิสงค์จาก 1.รายได้จากการขายลิขสทิธิ�การ์ตูนยังเติบโตต่อเนื�องจากป� 2562 ที�คาดทํารายได้ราว 50 ล้านบาท
เติบโตมากกว่าเท่าตัวจากป�ก่อน โดยคาดเติบโตอีก 50% เป�น 75 ล้านบาท ซึ�งจะเน้นประเทศที�มีศักยภาพอยา่งสิงคโปร์ มาเลเซีย และเวียดนาม
2.ธุรกิจ B2B กับกลุ่ม CPALL ที�ยังเติบโตตามผลิตภัณฑ์ใหมที่�มีอยา่งต่อเนื�อง และผลิตภัณฑ์เดิมอยา่งชานมไขมุ่กบุกทีเพิ�งออกสูต่ลาดในเดือน ก.ย.
2562 จะสร้างรายได้เต็มป�ในป� 2563

 

 

3.ธุรกิจเครื�องดื�มนอกกลุ่ม CPALL ที�เริ�มมนีัยสําคัญต่อรายได้มากขึ�นล่าสุดรับจ้างผลิตเครื�องดื�มชานม Brown sugar ให้กับ Black Canyon ทั�งหมด
300 สาขาทั�วประเทศ และทยอยเพิ�มชอ่งทางใหมต่่อเนื�อง 4.เครื�องดื�มในโถกดของ Hershey’s มีจํานวนชอ่งทางจําหนา่ยที�มากขึ�นสามารถวาง
จําหนา่ยนอกเซเว่นได้ และจะมีเครื�องดื�มแบรนด์ใหมจ่ากต่างประเทศมาเพิ�มเติมอีกในป� 2563 และ 5.การนําสินค้าเครื�องดื�มชานมที�ได้รับความ
นิยมในไทยไปจําหนา่ยในชอ่งทางของพันธมิตรในประเทศจีน และการ M&A ธุรกิจอาหารในประเทศยังไมร่วมในประมาณการ

 

ด้วยราคาหุ้น YTD ปรับตัวขึ�นเกือบเท่าตัวในป� 2562 ทําให้จึงมีแรงขายทํากําไรในชว่งปลายป�เพื�อ Lock – in profit ของนักลงทุน แต่ป�จจัยพื�นฐาน
ไมเ่ปลี�ยนแปลง นอกจากนี�คาดเงินป�นผลครึ�งหลังป� 2562 ที� 0.12 บาท คิดเป�นผลตอบแทน 2.9%  และเงินป�นผลทั�งป� 2563 คาดที� 0.27 บาท คิด
เป�นผลตอบแทนสงูถึง 6.5%

 

อยา่งไรก็ตามด้วยรายได้สว่นใหญย่ังพึ�งพาการบริโภคในประเทศซึ�งมคีวามเสี�ยงจากการบริโภคในประเทศที�ชะลอตัวในป� 2563 จึงปรับลด PER ใน
การประเมนิมูลค่าลง 10% จาก 25 เท่า เป�น 22.5 เท่า และปรับไปใช้ราคาเป�าหมายเป�นสิ�นป� 2563 ได้เป�าหมายเพิ�มขึ�นเป�น 7.54 บาท คงคํา
แนะนํา “ซื�อ”

 

 

“จากราคาหุ้นที�เพิ�มขึ�นอยา่งมากในป� 2562 นา่จะสะท้อนการเติบโตของผลประกอบการพอสมควร แต่ป� 2563 จะเป�นอยา่งไร เราก็คงต้องติดตาม
อยา่งใกล้ชดิ ซึ�งที�แน่ๆ  นักวิเคราะห์ประเมนิกําไรสทุธิยังเติบได้อีก ซึ�งนา่จะเป�นความหวังของนักลงทุนได้ในระดับหนึ�ง”
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