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ผูส้ื�อขา่ว “มติหิุน้” รายงานวา่ บล.โกลเบล็ก จํากดั หรอื GBS โดย
“น.ส.วลิาสนิ ีบญุมาสงูทรง” ผูอํ้านวยการฝ่ายวจัิย GBS เปิดเผยวา่ ภาพ
รวมตลาดหุน้ MAI ในปี 63 จะเริ�มคกึคกัมากขึ�น เนื�องจากมหีลายบรษัิทที�มี
ปัจจัยพื�นฐานแข็งแกรง่ กําไรสทุธทํิาสถติสิงูสดุใหม(่นวิไฮ) และใหปั้นผลสงู
เฉลี�ย 4-5% โดยแนะนําเขา้ “ลงทนุ” ใน 4 หุน้เดน่

JUBILE ลยุขยายสาขาเต็มสบู

นําโดยหุน้ JUBILE  คาดปี 63 กําไรสทุธทํิานวิไฮที� 265 ลา้นบาท เตบิโต 6% จากปีกอ่น โดยเป็นผลมาจากการ
ใชข้อ้มลู Big data วเิคราะหพ์ฤตกิรรมผูบ้รโิภคเพื�อออกแบบผลติภณัฑใ์หม่ๆ ไดต้รงตามความตอ้งการของลกูคา้
ซึ�งจะเห็นผลไดต้ั �งแตไ่ตรมาส2/62 เป็นตน้มา ที�บรษัิทสามารถสรา้งยอดสาขาเดมิ (SSSG)เตบิโต10% ถงึ 2
ไตรมาสชว่ยหนุนการเตบิโตตอ่เนื�อง

รวมถงึการเปิดตวัคอลเลคชั�นใหม ่อาท ิJUBILEE Line Friends เพื�อจับกลุม่วยัรุน่และการเปลี�ยนกลยทุธก์าร
เตบิโตจากการเนน้ขยายสาขา สูก่ารเนน้เพิ�มยอดขายตอ่สาขา สง่ผลใหค้า่ใชจ้า่ยในการบรหิารเตบิโตชา้ลง และยงั
ผลกัดนัใหร้ายไดเ้ตบิโตไดม้ากยิ�งขึ�น

โดยฝ่ายวจัิยประเมนิมลูคา่เหมาะสมดว้ยวธิ ีPE Ratio โดยองิ Prospective P/E ที�ระดบั 17
เทา่(+1.0S.D.ของคา่เฉลี�ยยอ้นหลงั 1 ปี) เพื�อใหส้ะทอ้นถงึการกลบัมาเตบิโต ทั �งนี�ฝ่ายวจัิยคาดการณกํ์าไรตอ่หุน้
ปี 63 ราว 1.52 บาทตอ่หุน้ไดร้าคาเหมาะสมที� 25.84 บาท และคาดหวงัอตัราเงนิปันผล 4.6 %ตอ่ปี ดงันั�น
แนะนํา “ซื�อ”

PSTCลยุโปรเจ็กตใ์หญท่าํเงนิ

เลอืก PSTC เป็นหุน้ Growth Stock เนื�องจาก “โครงการทอ่ขนสง่นํ�ามนัไปภาคอสีาน” เป็นโครงการขนาดใหญ่
และสรา้งรายไดส้มํ�าเสมอในระยะยาว ซึ�งจะชว่ยหนุนผลประกอบการในอนาคตของบรษัิท อยา่งไรกต็ามคาดวา่อตัรา
ผลตอบแทนเงนิปันผลอยูใ่นระดบัตํ�าเพยีง 1.0-1.5% ตอ่ปี (ปี62-63) เพราะบรษัิทอยูร่ะหวา่งการลงทนุใน
โครงการทอ่ขนสง่นํ�ามนัภาคอสีาน

สว่น “โครงการทอ่ขนสง่นํ�ามนัไปยงัภาคตะวนัออกเฉียงเหนอื” เริ�มดําเนนิการปรับพื�นที�เพื�อวางทอ่ขนสง่นํ�ามนั โดย
คดิเป็นความคบืหนา้ 19% ของโครงการทั �งหมด โดยบรษัิท TPN(บรษัิทในเครอื) ดําเนนิธรุกจิทอ่ขนสง่นํ�ามนัเสน้
ทางสระบรุ ี– ขอนแกน่ระยะทาง 350 กโิลเมตร รวมถงึคลงันํ�ามนัขนาด 150 ลา้นลติร คาดแลว้เสร็จชว่งไตรมาส
4/64 โดยผลประกอบการปี 62-63 ยงัไมม่กีารรับรูผ้ลกําไรจาก “โครงการทอ่ขนสง่นํ�ามนัไปยงัภาคตะวนัออกเฉียง
เหนอื” เนื�องจากอยูร่ะหวา่งกอ่สรา้ง แตฝ่่ายวจัิยไดร้วมมลูคา่ของโครงการทอ่ขนสง่นํ�ามนัในราคาเหมาะสมปี 63
แลว้

กาํไรโต27%-ยา้ยเขา้SET
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โดยปี 63 คาดกําไรปกตทิี� 159 ลา้นบาท ลดลง 95% จากปกอ่น และรายได ้4.02 พันลา้นบาท เนื�องจากเห็น
สญัญาณของอตัรากําไรขั �นตน้ของ “ธรุกจิโรงไฟฟ้า” ที�ปรับตวัดขี ึ�นหลงัมกีารตดิอปุกรณเ์พื�อเพิ�มประสทิธภิาพ และปี
63 จะรับรูร้ายไดจ้าก “โรงไฟฟ้าสระยายโสม และโรงไฟฟ้าขนุพัดเพ็ง” กําลงัการผลติรวม 5.6 MW ซึ�งมคีวามคบื
หนา้การกอ่สรา้งกวา่ 98% อยูร่ะหวา่งรอใบอนุญาตเพื�อดําเนนิการโรงไฟฟ้าเชงิพาณชิย ์ซึ�งคาดวา่จะไดใ้บอนุญาต
ไมเ่กนิไตรมาส 1/63 อกีทั �งเริ�มรับรูร้ายไดจ้ากการรับเหมากอ่สรา้ง (EPC)คลงันํ�ามนัที�เพิ�มขึ�น โดยหากเทยีบกบั
กําไรปกตปีิ 62 ซึ�งไมร่วมกําไรพเิศษจากการขาย TPN สดัสว่น43% กําไรปี 63 จะเตบิโต 27% เมื�อเทยีบกบัปี
กอ่น

พรอ้มกนันี� PSTC มแีผนยา้ยการจดทะเบยีนจากตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) สูต่ลาดหลกัทรัพยแ์หง่
ประเทศไทย (SET) โดยมแีผนรวมพารจ์าก 0.1 บาทสู ่0.5 บาท ซึ�งคาดวา่จะมกีารขออนุมตัริวมพารใ์นการประชมุ
ผูถ้อืหุน้สามญัในเดอืน เม.ย. 63 คาดวา่จะยา้ยเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยไ์ดภ้ายในไตรมาส 2/63 หลงัการ
รวมพารแ์ลว้เสร็จ ดงันั�นแนะนํา “ซื�อ” ราคาเหมาะสม 0.88 บาท

TACCเล็งขยายเครอืขา่ย

ดา้น TACC ปี 63 คาดยอดขายเครื�องดื�มโถกดเย็นจะเตบิโตดตีามการขยายสาขาของรา้น 7-11 รวมถงึการขยาย
ธรุกจิออกนอกรา้น 7-Eleven ดว้ยการจัดสง่ผงเครื�องดื�มพรอ้มชงใหก้บัรา้นเครื�องดื�มชั �นนํา อาท ิกาแฟมวลชน,
Jungle caf?, ARABITIA และ CP FreshMart รวมทั �งหมดราว 500 สาขา พรอ้มกบัเล็งหาโอกาสขยายเขา้สู่
รา้นคาเฟ่อื�นๆ

อกีทั �งการออกผลติภณัฑใ์หม ่อาท ิชานมบกุ ไดก้ระแสตอบรับที�ดทํีาใหฐ้านรายไดเ้ตบิโตมากขึ�น สว่นธรุกจิ
Character Business ในการเป็นเจา้ของลขิสทิธิ� Rilakkumna, Sumikko gurashi, Mamegoma และ
หมาจา๋ ขยายตวัแข็งแกรง่ โดยมแีผนขยายธรุกจิไปยงัประเทศเพื�อนบา้น ดงันั�นในปี63 คาดกําไรทํานวิไฮที� 177
ลา้นบาท  เตบิโต13% จากปี 62 ที�คาดกําไรทํานวิไฮที� 157 ลา้นบาท จากปีกอ่น ดงันั�นแนะนํา “ซื�อ” ราคาเหมาะ
สม 6.50 บาท

SKYจดัทพัชงิงานเขา้พอรต์

ดา้น SKY มั�นใจผลประกอบการจะเตบิโตโดดเดน่ตามการชนะประมลูงานโครงการขนาดใหญต่อ่เนื�อง ประกอบกบั
การจับมอืกบัพันธมติรที�แข็งแกรง่อยา่ง SenseTime และ ITEL จะชว่ยใหบ้รษัิทสามารถรกุงานประมลูไดม้ากขึ�น
โดยปัจจบุนับรษัิทมงีานในมอื (Backlog) สงูถงึระดบั 4 พันลา้นบาท ซึ�งจะมกีารรับรูก้อ้นใหญใ่นชว่งไตรมส1/63

โดย “โครงการ AOT Digital Platform” จะรับรูร้ายไดเ้ขา้มาเต็มปีครั �งแรก ซึ�งคาดวา่จะสามารถสรา้งรายไดร้าว
100 ลา้นบาท/ปี และอยูร่ะหวา่งนําเสนอ ใหก้บัสนามบนิประเทศอื�นๆ เพิ�มเตมิ คาดวา่จะไดข้อ้สรปุภายในสิ�นปีนี�
(ยงัไมร่วมในประมาณการ)

พรอ้มกนันี�บรษัิทเตรยีมประมลูงานใหม่ๆ  อกีหลายโครงการ เชน่ งานโครงการ Digital Trunk Radio งาน Digital
Platform และงาน Smart Security ซึ�งลา่สดุบรษัิทไดร้ว่มเป็นพันธมติรกบั ITEL เพื�อขยายกลุม่ธรุกจิ
Security มากขึ�น โดยทั �งปี 63 คาดกําไรสทุธทํิานวิไฮที� 311.6 ลา้นบาท เตบิโต 9% จากปีกอ่น แนะนํา“ซื�อ”
ราคาเหมาะสม 18.30 บาท
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