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จากปีทอง 2562 ของ TACC ผลประกอบการในแตล่ะไตรมาสปรับขึ�นเป็นเทา่ตวัเมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัปีกอ่น สง่ผลใหแ้คเ่พยีง 9 เดอืน งบกําไรรวมกก็ลายเป็น 117 ลา้นบาท มากกวา่ทั �ง 4

ไตรมาสปี 2561 ที�ทําได ้68 ลา้นบาท ไปกวา่ 71% แลว้ 

ยิ�งหากรวมกบัผลงานไตรมาสสดุทา้ยของปีที� "ชชัชว ีวฒันสขุ" ประธานกรรมการบรหิาร TACC แสดงความมั�นใจถงึการดําเนนิธรุกจิชว่งโคง้สดุทา้ยของปีนี�นับเป็นชว่งไฮซซีั�นของธรุกจิ จะผลกัดนั

ใหผ้ลงานเป็นไปตามเป้าหมายที�วางไวไ้ด ้สอดคลอ้งกบัที�นักวเิคราะหช์ี�ไปในทศิทางเดยีวกนัวา่ ทศิทางผลงานยงัสดใส จงึน่าจะทําใหร้วมทั �งปี 2562 จะมกํีาไรสงูสดุใหมใ่นระดบักา้วกระโดด

แตท่ี�น่าตื�นเตน้มากขึ�น คอืประเด็นที�รออยูใ่นปีใหมน่ี� ไดแ้ก ่ดลี M&A กบัพันมติรธรุกจิอาหารในประเทศที�หากเจรจาสําเร็จกจ็ะเพิ�มความสํามารถทํากําไรให ้TACC 

นอกจากนี� ผลติภณัฑช์านมไขม่กุบกุที�เพิ�งออกสูต่ลาดในเดอืน ก.ย. 2562 จะสรา้งรายไดเ้ต็มปีในปี 2563 ยิ�งปีกวา่น ั�นจะมกีารนําผลติภณัฑช์านมไปวางจาํหนา่ยในจนีดว้ย ถา้ตี

ตลาดสาํเร็จยอดขายสว่นนี�มโีอกาสโตในอตัราเรง่ 

ดา้นรายไดห้ลกัเครื�องดื�มในโถกดปัจจบุนักม็วีางจําหน่ายนอกเหนอื 7-11 แลว้ และจะมเีครื�องดื�มแบรนดใ์หมจ่ากตา่งประเทศมาเพิ�มเตมิอกี 

บล.หยวนตา้ (ประเทศไทย) มองวา่กาํไรปี 2563 ของ TACC จะเตบิโตไดอ้กี 27.6% จากงบงวดปี 2562 (งวดปี 2562 คาดทํากําไรไดร้าว 160 ลา้นบาท) ทําระดบัสงูสดุใหมต่อ่เนื�องเป็นปีที�

2 โดยรายไดจ้ากการขายลขิสทิธิ�การต์นูจะยงัเตบิโตมากกวา่เทา่ตวั, ธรุกจิ B2B กบักลุม่ CPALL ที�ยงัเตบิโตตามผลติภณัฑใ์หม,่ ธรุกจิเครื�องดื�มนอกกลุม่ CPALL ที�เริ�มมนัียสําคญัตอ่รายไดม้าก

ขึ�นเชน่ เครื�องดื�มชานม Brown sugar ใหก้บั Black Canyon ทั�วประเทศ 

สสีนัที�จะเกดิขึ�นกบั TACC จะไมใ่ชเ่พยีงแคต่วัเลขกําไรปี 2562 ที�เรา้ใจเทา่นั�น แตใ่นปี 2563 ทั �งดลีพันธมติรอาหาร, การเพิ�มฐานรายไดน้อก 7-11, การบกุตลาดจนี และการเตบิโตของการขาย

ลขิสทิธิ�การต์นู ลว้นเป็นสิ�งที�จะผลกัดนัใหผ้ลงานตลอดทั �งปีแรงไดก้วา่เดมิ ซึ�งจะสรา้งผลตอบแทนสดุทา้ยใหก้บันักลงทนุไดม้ากขึ�นๆ

ดา้น บล.ฟิลลปิ ระบวุา่กําไรงวด 9 เดอืนปี 2562 ของ TACC คดิเป็น 86% ของประมาณการเดมิ ซึ�งแนวโนม้ 4Q62 คาดวา่จะกําไรทําจดุสงูสดุใหม ่จากผลฤดกูาล,การออกเครื�องดื�มรสชาตใิหม่

และเมนูใหม่ๆ , การทําโปรโมชั�น และไมไ่ดรั้บผลกระทบจากปรับขึ�นภาษีนํ�าตาลรอบใหม ่รวมทั �งรายไดล้ขิสทิธิ�ตวัการต์นูที�คาดจะเขา้มามากขึ�นสงูสดุในปี ทางฝ่ายปรบัประมาณการกาํไรปี 62

ขึ�น 19% เป็น 164 ลบ. 139.3% y-y ปรบัใชร้าคาพื�นฐานปี 63 ที� 7 บ. คงคาํแนะนํา “ซื�อ”
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