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ทดสอบแนวต้าน
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ดชันวีานนี�ปรับตวัขึ�นสวนทางกบัตลาดในภมูภิาค โดยไดแ้รงหนุนจากนักลงทนุสถาบนัที�เป็นผูซ้ ื�อหลกั แมว้า่
กนง. จะปรับลดคาดการณก์ารเตบิโตเศรษฐกจิไทยปี 62 และ 63 ลงกต็าม  สง่ผลใหด้ชัน ีSET Index ปิดที�
1,563.74 จดุ (15.09 จดุ) Volume 5.03 หมื�นลบ. ตา่งชาต ิ+1,453 ลบ. TFEX Net  +10,351 สญัญา
ตราสารหนี� -691 ลบ.

ปจัจยับวก / ปจัจยัลบ

+/-มตกินง.เอกฉันท ์7-0 คงดอกเบี�ย 1.25% ตามคาด ชว่ยประคองเศรษฐกจิโคง้สดุทา้ย

+ ปธ.เฟดชคิาโกชี�เศรษฐกจิสหรัฐปรับตวัแข็งแกรง่ นโยบายการเงนิมคีวามเหมาะสม แตเ่งนิเฟ้ออยูตํ่�าเกนิไป

+BOI เตรยีมพจิารณาแพคเกจสง่เสรมิ SME ครอบคลมุทั �งมาตรการภาษี-การเงนิในภาคเกษตรและทอ่ง
เที�ยว

+คลงั ปลื�ม "ชมิชอ้ปใช"้ 3 เฟส กระตอบรับด ีลา่สดุมยีอดใชจ้า่ยแลว้เกอืบ 2.5 หมื�นลบ.

+ส.อ.ท.เผยดชันเีชื�อมั�นภาคอตุสาหกรรมในเดอืนพ.ย.ปรับเพิ�มขึ�นครั �งแรกในรอบ 6 เดอืน

-สภาผูแ้ทนฯสหรัฐลงมตถิอดถอน"ทรัมป์"ทั �งสองขอ้หา ใชอํ้านาจในทางมชิอบ,ขดัขวางกระบวนการสอบสวน
ของสภาคองเกรส

-ดชันดีาวโจนสปิ์ดที� 28,239.28 จดุ -27.88 จดุ -0.10% จากปัจจัยเฉพาะตวั หลงัจากราคาหุน้เฟดเอ็กซ ์ดิ�ง
ลงกวา่ 10% เนื�องจากการปรับลดแนวโนม้ผลประกอบการในปี 2563

-สญัญานํ�ามนัดบิ WTI สง่มอบเดอืนม.ค. -1 เซนต ์ปิดที� 60.93 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA เปิดเผยตวัเลขสต็
อกนํ�ามนัดบิลดลงนอ้ยกวา่คาด

-ปัจจัยการเมอืงในประเทศขาดเสถยีรภาพ

*จับตา ธนาคารกลางญี�ปุ่ นและธนาคารกลางองักฤษแถลงมตอิตัราดอกเบี�ย สหรัฐเผยจํานวนผูข้อรับสวสัดกิาร
วา่งงาน ดลุบญัชเีดนิสะพัด Q3/2562 ดชันกีารผลติเดอืนธ.ค. และยอดขายบา้นมอืสองเดอืนพ.ย.

แนวโนม้ตลาดหุน้ไทย

คาดดชันวีนันี�รบีาวดต์อ่เนื�อง แมว้า่วานนี� กนง.จะปรบัลดคาดการณก์ารเตบิโตทางเศรษฐกจิไทยลง
ท ั�งในปี 62-63 อยา่งไรก็ตามนกัลงทนุสถาบนัและนกัลงทนุตา่งชาตยิงัเป็นผูซ้ ื�อหลกัชว่ยพยงุดชันี
คาดดชันเีคลื�อนไหวในกรอบ 1,555-1,571 จดุ

กลยทุธก์ารลงทนุ
หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. (TACC TNP JUBILE)
หุน้ที�คาดวา่จะเป็นเป้าหมายของกองทนุ LTF (AOT CPALL PTT ADVANC BBL GPSC AWC  BH 
CPNREIT  SF)
หุน้ Global Play (IVL TU  KCE  PTTEP  PTTGC)
หุน้เขา้คํานวณดชัน ีSET50 : VGI SET100 : BGC STPI THG TQM

หุน้รายงานพเิศษ

BANPU Analyst meeting มมุมองบวก (Bloomberg Consensus 13.20)
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- การเขา้ซื�อแหลง่กา๊ซบารเ์นตตม์ลูคา่ 2.3 หมื�นลา้นบาทจะชว่ยเพิ�มศกัยภาพในการแขง่ขนัในระยะยาวใหแ้ก่
BANPU เนื�องจากแหลง่กา๊ซดงักลา่วมขีนาดใหญทํ่าใหส้ามารถรองรับลกูคา้ทั �งในประเทศสหรัฐและการสง่
ออก โดยคาดวา่จะสรา้ง EBITDA ไดปี้ละ 150 ลา้นดอลลาร ์โดยคาดวา่ดลีดงักลา่วจะแลว้เสร็จภายใน
2Q63

- คาดผลประกอการ 4Q62 อาจออ่นตวัลงจากไตรมาสกอ่น ตามธรุกจิถา่นหนิที�ราคาถา่นหนิทรงตวัในระดบัตํ�า
ที� 65-70 ดอลลารต์อ่ตนั ขณะที�ธรุกจิโรงไฟฟ้าผลประกอบการออ่นตวัตามการหยดุซอ่มบํารงุโรงไฟฟ้า
BLCP Unit 1-2 และโรงไฟฟ้าหงสา Unit 3

- ความเห็น เรามมีมุมองบวกตอ่การลงทนุในแหลง่กา๊ซบารเ์นตตข์อง BANPU เนื�องจากเป็นการกระจายธรุกจิ
ออกจากธรุกจิถา่นหนิ โดยคาดวา่ BANPU มแีหลง่เงนิทนุเพยีงพอในการเขา้ซื�อ ทั �งเงนิสดที�มใีนมอืราว 2.1
หมื�นลา้นบาท อกีทั �งในปัจจบุนั D/E Ratio อยูท่ี�ระดบั 1.4 เทา่ซึ�งตํ�ากวา่ระดบั Debt Covenants ที� 1.75 เทา่

หุน้เร ิ�มซื�อขายวนันี�วนัแรก ใน SET กลุม่สนิคา้อตุสาหกรรม หมวดบรรจภุณัฑ์

SFLEX (ราคา IPO 3.88 บาท)

ประกอบธรุกจิผลติและจําหน่ายบรรจภุณัฑพ์ลาสตกิชนดิออ่น (Flexible packaging) สําหรับสนิคา้อปุโภค
และบรโิภค ลกูคา้หลกัเป็นผูผ้ลติสนิคา้อปุโภคบรโิภคชั �นนําของประเทศ เช ่น ยนูลิเีวอร ์ไทยฯ และ ไลออ้น
(ประเทศไทย) สดัสว่นรายไดจ้ากบรรจภุณัฑส์นิคา้อปุโภคตอ่สนิคา้บรโิภค อยูท่ี�รอ้ยละ 85:15

ADVERTISEMENT

ปิดโฆษณาโดย 
หยดุแสดงโฆษณานี�

ทําไมจงึแสดงโฆษณานี� 

บรษัิทระดมทนุไปใชใ้นโครงการผลติฟิลม์ประเภทที�ใชใ้นการปิดผนกึขึ�นรปูสําหรับใชใ้นการผลติบรรจภุณัฑ์
พลาสตกิชนดิออ่น สรา้งคลงัสนิคา้ทดแทนการเชา่ ชาํระเงนิกูย้มื รวมทั �งนําไปใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวยีนใน
กจิการ

9M62 มกํีาไรสทุธ ิ 46.42 ลา้นบาท -61%YoY เนื�องจากลกูคา้รายใหญบ่างรายปรับรายการสั�งซื�อสนิคา้ที�
เป็นสนิคา้ใหมแ่ละมกีารปรับโครงสรา้งผลติภณัฑเ์พื�อประหยดัตน้ทนุ ยอดสั�งซื�อสนิคา้ลดลง รวมถงึการเริ�ม
ผลติเชงิพาณชิยข์องโรงงาน 2 เมื�อเดอืนพฤษภาคมที�ผา่นมาทําใหค้า่โสหุย้การผลติคงที�เพิ�มขึ�น สง่ผลทําให ้
อตัรากําไรขั �นตน้ลดลง  และไดรั้บผลกระทบจากการตั �ง สํารองผลประโยชนพ์นักงานเพิ�มขึ�น

หุน้มขีา่ว   

BBL Analyst Meeting (Bloomberg Consensus 203.63) : มมุมองบวกกบัดลีซื�อธนาคารเพอรม์าตา
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·      ผูบ้รหิารยนืยนัถงึภาพรวมเศรษฐกจิประเทศอนิโดนเิซยีที�มแีนวโนม้เตบิโตและโอกาสทางธรุกจิที�เอื�อตอ่
ธรุกจิธนาคารในอนาคต การมปีระชากรในวยัทํางานในสดัสว่นที�สงู และระดบัการกอ่หนี�ที�ตํ�า (36% loans-to-
GDP เทยีบกบัประเทศไทย 82%) สนับสนุนความตอ้งการสนิเชื�อและการเสนอขายผลติภณัฑท์างการเงนิรปู
แบบตา่งๆ

·      ธนาคารเพอรม์าตามขีนาดใหญเ่ป็นอนัดบัที� 12 ในประเทศอนิโดนเีซยี พอรต์สนิเชื�อกระจายความเสี�ยง
ไดด้ ีสนิเชื�อรายยอ่ย 32% สนิเชื�อ SME 26% สนิเชื�อธรุกจิ 42% มสีดัสว่นเงนิฝาก CASA 50% เพิ�มขึ�นตอ่
เนื�องชว่ยเสรมิ NIM %NPL ณ 30 ก.ย.62 ลดเหลอื 3.3% จาก 8.8% ณ 31 ธ.ค.59 NPL coverage ratio
164% มบีรกิาร “โมบายแอพ “PermataMobileX app”

·      ความเห็น BBL เลอืกทางเดนิในการเตบิโตแบบ inorganic ดว้ยการเขา้ซื�อธนาคารในตา่งประเทศที�
เขา้ไปเปิดสาขามานานกวา่ 51 ปี เรามมีมุมองเชงิบวกตอ่ดลีนี�ที�ชว่ยตอ่ยอดการเตบิโตในอนาคต ราคา
ปัจจบุนัที�ลดลง 23%YTD คดิเป็น PBV 0.69 เทา่ ตํ�ากวา่กลุม่ที�ระดบั 0.88 เทา่ จงึเป็นโอกาสในการทยอย
ซื�อสะสม

·      (-) PTT (Bloomberg Consensus 49.72) เตรยีมจา่ยชดใชค้ดพีพิาททอ่สง่กา๊ซไทรนอ้ย-โรงไฟฟ้า
พระนคร 4.65 พันลบ.หลงัศาลฎกีาไมรั่บอทุธรณ ์(ที�มา อนิโฟเควสท)์ คาดสง่ผลกระทบดา้นลบตอ่ราคาหุน้
ราว 0.16 บาทตอ่หุน้

·      (+) RS (Bloomberg Consensus 15.72) ประกาศซื�อหุน้คนื 1.54% วงเงนิ 200 ลบ.ชว่ง 2 ม.ค.-1
ก.ค.63 (ที�มา สํานักขา่วอนิโฟเควสท)์ คาดราคาซื�อหุน้คนืเฉลี�ยอยูท่ี� 13.33 บาทตอ่หุน้

·      (+) LHFG (Bloomberg Consensus 1.46) จะใชเ้งนิไมเ่กนิ 1 พันลบ.ซื�อหุน้คนืจากตลท. 600 ลา้นหุน้
หรอื 2.83% ตั �งแต ่2 ม.ค.-1 ก.ค.63  เพื�อเพิ�มอปุสงคห์ุน้ของบรษัิท เนื�องจากราคาหุน้ของบรษัิทปรับตวัลด
ลงจนตํ�ากวา่มลูคา่ที�ควรจะเป็น และตํ�ากวา่มลูคา่ทางบญัช ีหรอืราคาพื�นฐานของบรษัิท (ที�มา สํานักขา่
วอนิโฟเควสท)์

·      (-) THCOM (Bloomberg Consensus 5.54) เผยดาวเทยีมไทยคม 5 เกดิเหตขุดัขอ้งทางเทคนคิกลาง
ดกึวานนี� เมื�อเวลา 23:02 น. วนัที� 17 ธนัวาคม 2562 อยูร่ะหวา่งทดสอบและตดิตามระบบการทํางาน อยา่งไร
กต็าม ปัจจบุนัลกูคา้ที�ใชง้านดาวเทยีมไทยคม 5 ยงัคงใชง้านได ้ ผูบ้รหิารคาดรายไดปี้ 63 อาจทรงตวัจากปีนี�
รับยงัไมม่ลีกูคา้ใหมธ่รุกจิดาวเทยีมทดแทนรายเดมิ (ที�มา สํานักขา่วอนิโฟเควสท)์

·      (+) RSP (Bloomberg Consensus 3.53) ลงนามสญัญาเป็นตวัแทนจัดจําหน่ายสนิคา้แบรนด ์"COLE
HAAN" จากเนเธอรแ์ลนด ์เพยีงรายเดยีวในไทย สญัญา 5 ปี (ที�มา สํานักขา่วอนิโฟเควสท)์

·      (+) PRINC ทุม่งบไมเ่กนิ 570 ลบ. เขา้ซื�อกจิการรพ.วรัิชศลิป์ ในจ.ชมุพร ,ดงึ NK Group รว่มทนุธรุกจิ
ดแูลผูส้งูอาย ุ(ที�มา สํานักขา่วอนิโฟเควสท)์
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