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บล.โกลเบล็กมองหุน้ไทยผนัผวน หลงัจากปจัจยัลบตา่งประเทศ และ ในประเทศกดดนั จบัตา
การเจรจาการคา้สหรฐั-จนี กลางเดอืนนี� บวกเสถยีรภาพการเมอืงไทยเปราะบางจากพรรค
รว่มรฐับาลมคีะแนนเสยีงเหลื�อมลํ �ากบัพรรคฝ่ายคา้นไมม่าก จงึใหก้รอบเคลื�อนไหวในกรอบ
1,540-1,570 จดุ แนะกลยทุธล์งทนุเป้าหมายของกองทนุ LTF ชู AOT-CPALL-PTT-
ADVANC-BBL
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                ฝ่ายวจัิย บรษัิทหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จํากดั หรอื GBS ประเมนิทศิทางตลาดหุน้ไทยยงัคง
ผันผวนตอ่เนื�อง เนื�องจากปัจจัยตา่งประเทศที�ยงัคงกดดนั โดยเฉพาะการเจรจาทางการคา้ระหวา่ง
สหรัฐ-จนี ซึ�งตอ้งจับตาวา่ในวนัที� 15 ธ.ค.นี� สหรัฐจะปรับขึ�นภาษีนําเขา้สนิคา้จากจนีรอบใหมห่รอืไม่
หลงัจากจนีเปิดเผยวา่ซื�อถั�วเหลอืงจากสหรัฐมากขึ�น 13 เทา่เมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นระ
หวา่งเดอืนก.ย.– พ.ย. 2562 และสื�อรายงานวา่สหรัฐมแีนวโนม้ที�จะชะลอการเรยีกเกบ็ภาษีเพิ�มขึ�นตอ่
สนิคา้ที�นําเขา้จากจนี แตเ่จา้หนา้ที�สหรัฐยนืยนัวา่พรอ้มเรยีกเกบ็ภาษีเพิ�มขึ�น  และมปัีจจัยลบที�เพิ�มใหม่
จากสปัดาหน์ี�สภาผูแ้ทนฯสหรัฐเตรยีมลงมตถิอดถอนประธานาธบิดทีรัมป์ในขอ้หาใชอํ้านาจในทางมิ
ชอบและขดัขวางสภาคองเกรสในการปฏบิตัหินา้ที�

                อกีทั �ง ปัจจัยในประเทศดา้นสถานการณท์างการเมอืงที�มคีวามเปราะบางจากคะแนนเสยีง
ของพรรคฝ่ายรัฐบาลมคีะแนนเสยีงมากกวา่พรรคฝ่ายคา้นไมม่ากนัก และกรณีการปรับอตัราคา่จา้งมมีติ
ปรับขึ�นคา่แรงปี 2563 ทั�วประเทศ 5-6 บาท เตรยีมเสนอเขา้ที�ประชมุครม. หากไดรั้บอนุมตัจิะมผีล 1
มกราคม 2563 กดดนัผลประกอบการธรุกจิที�ใชแ้รงงานในสดัสว่นสงูจงึคาดวา่ ดชันตีลาดหุน้ไทยจะยงั
คงเคลื�อนไหวในกรอบ 1,540-1,570 จดุ

                นอกจากนี� ยงัคงตอ้งจับตาผลการประชมุธนาคารกลางสหรัฐวนัที� 10-11 ธ.ค. การเปิดเผย
อตัราเงนิเฟ้อเดอืนพ.ย. ในวนัที� 11 ธ.ค. ของสหรัฐรวมทั �งการรายงานสต็อกนํ�ามนัรายสปัดาห ์ คณะ
กรรมการกําหนดนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐ (FOMC) แถลงมตอิตัราดอกเบี�ย (เชา้วนัที�
12 ธ.ค.) และวนัเดยีวกนัทาง อยี ูเปิดเผยการผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืน ต.ค. ธนาคารกลางยโุรป
(ECB) ประชมุนโยบายการเงนิและแถลงมตอิตัราดอกเบี�ย สหรัฐเปิดเผยจํานวนผูข้อรับสวสัดกิารวา่ง
งานรายสปัดาห ์และดชันรีาคาผูผ้ลติ (PPI) เดอืน พ.ย.สว่นวนัที� 13 ธ.ค. จนีเปิดเผยการลงทนุโดยตรง



จากตา่งประเทศเดอืน พ.ย. และยอดปลอ่ยกูส้กลุเงนิหยวนเดอืนพ.ย. สหรัฐเปิดเผยยอดคา้ปลกีเดอืน
พ.ย. ราคานําเขา้และสง่ออกเดอืน พ.ย. และสต็อกสนิคา้คงคลงัภาคธรุกจิเดอืนต.ค.และวนัที� 15 ธ.ค.
กําหนดวนัที�สหรัฐจะเรยีกเกบ็ภาษีนําเขา้สนิคา้จากจนีรอบใหมม่ผีลบงัคบัใช ้

                อยา่งไรกต็าม นางสาว วลิาสนิ ีบญุมาสงูทรง ผูอ้าํนวยการฝ่ายวจิยั บล.โกลเบล็ก
กลา่วเพิ�มเตมิวา่ สําหรับการรายงานตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐในเดอืนพ.ย. เพิ�ม
ขึ�น 266,000 ตําแหน่ง ซึ�งดกีวา่ที�นักวเิคราะหค์าดที�ระดบั 187,000 ตําแหน่ง และอตัราการวา่งงานลด
ลงเหลอื 3.5% ตํ�าสดุในรอบ 50 ปี และกรณีที�กระทรวงการคลงัอนุมตัเิพิ�มทนุ 1.5 หมื�นลา้นบาท ให ้
กบั EXIM เพื�อเพิ�มประสทิธภิาพในการดแูลภาคสง่ออกของไทยใหส้ามารถแขง่ขนัไดท้า่มกลาง
เศรษฐกจิโลกผันผวน ประกอบกบัการรถไฟแหง่ประเทศไทย (ร.ฟ.ท.) ที�ไดเ้ปิดเผยแผนงานปี 2563
เรง่เปิดประมลูโครงการรถไฟความเร็วสงูและรถไฟทางคูม่ลูคา่รวมราว 1.4 แสนลา้นบาทนั�น ถอืวา่ยงั
ไมส่ามารถทําใหด้ชันฟืี�นตวัไดใ้นระยะนี�

                ดงันั�น แนะนํากลยทุธก์ารลงทนุในหุน้maiเดน่ในเดอืนธนัวาคม 2562 จากคาดการณง์บ
Q4 จะออกมาสดใสช ู TACC, TNP, JUBILE และหุน้ Defensive Stock ช ูTTW, BH, BCPG, BEM
รวมทั �งหุน้ที�คาดวา่จะเป็นเป้าหมายของกองทนุ LTF ช ูAOT, CPALL, PTT, ADVANC และ BBL
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