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บล.ฟ�ลลิป : TACC แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 7.00 บ.
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บล.ทสิโก ้: SIRI แนะนํา ถอื ราคาพื�นฐาน ที� 1.20 บ. บล.ทสิโก ้: SIRI แนะนํา ถอื ราคาพื�นฐาน ที� 1.20 บ. - 13:17 - 13:17 น.น.

TACC – ซื�อ TP’63: 7.00

กําไรดกีวา่คาด

งบรวม    3Q62    2Q62    3Q61    % y-y    % q-q    9M62    9M61    % y-y    

กําไร    41    43    22    +88.1    -3.3    118    59    +99.8    

EPS    0.07    0.07    0.04    +88.1    -3.3    0.19    0.10    +99.8    

3Q62 กําไร 41 ลบ. ดกีวา่คาด: กําไรดกีวา่คาดที� 41 ลบ. +88.1% y-y, แต ่-3.3% q-q ตามรายไดข้าย +17.6% y-

y, -8.6% q-q จากไตรมาสกอ่นเป็น High Season โดย y-y เตบิโตจากกลุม่เครื�องดื�มโถกดเย็นและ Non coffee

ในมมุ All Café ตามจํานวนสาขาและการออกรสชาตใิหม ่รวมทั �งเมนูใหมต่ามฤดกูาล และการเพิ�มขึ�นของรายได ้

ลขิสทิธิ�ตวัการต์นู เทยีบเป็น GPM สงูขึ�นที� 31.2% จาก 3Q61 ที� 30.7% และใกลเ้คยีง 2Q62 ที� 31.1% แตว่า่

ควบคมุ SG&A ไดด้กีวา่มาก เทยีบตอ่ยอดขายแลว้ลดลงอยูท่ี� 17.6% จาก 3Q61 ที� 21.6% และ 2Q62 ที� 18.7%

ปรับประมาณการขึ�น ราคาพื�นฐานปี 63 ที� 7 บ. : กาไร 9M62 คดิเป็น 86% ของประมาณการเดมิ ซึ�งแนวโนม้ 4Q62

คาดกําไรทําจดุสงูสดุใหม ่จากผลฤดกูาล,การออกเครื�องดื�มรสชาตใิหมแ่ละเมนูใหม่ๆ , การทําโปรโมชั�น และไมไ่ด ้

รับผลกระทบจากปรับขึ�นภาษีนํ�าตาลรอบใหม ่รวมทั �งรายไดล้ขิสทิธิ�ตวัการต์นูที�คาดจะเขา้มามากขึ�นสงูสดุในปี ทาง

ฝ่ายปรับประมาณการกําไรปี 62 ขึ�น 19% เป็น 164 ลบ. +139.3% y-y ปรับใชร้าคาพื�นฐานปี 63 ที� 7 บ. คงคํา

แนะนํา “ซื�อ”

หทยัชนก มลูวงศ ์นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลกัทรัพย ์#64324

หมายเหต:ุ กําไร = ลา้นบาท, EPS = บาท
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