


	 บล.หยวนต้า (ประเทศไทย) 
เผยแพร่บทวิเคราะห์แนะซื้อหุ้น 
TACC พร้อมปรับประมาณการก�ำไรขึ้น 

6-14% เนื่องจากโตแรงท�ำนิวไฮถึงปีหน้า 

พร้อมเพ่ิมเป้าหมายราคาหุ้นขึ้นเป็น 7.50 

บาท/หุ้น หลังราคายังไม่สะท้อน Dividend 

yield 6% ฟากบล.โกลเบล็ก แนะซื้อ ให้ราคา

เป้าหมาย 6.45 บาท/หุ้น ประเมินครึ่งปีแรก

ก�ำไรคิดเป็น 64% ของประมาณการ สะท้อน

การเติบโตแข็งแกร่ง ท�ำให้ปรับเพิ่มขึ้นอีก 

5.2%

	 บล.หยวนต้า(ประเทศไทย) ระบุว่า ฝ่าย

วิจัยได้แนะน�ำซื้อหุ้น TACC โดยให้ราคาเป้า

หมายท่ี 7.50 บาท เนื่องจากได้ปรับประมาณ

การก�ำไรขึ้น 6 - 14% ซึ่งประมาณการ

ก�ำไรงวด 9 เดือนปี 62 คิดเป็นสัดส่วนถึง 

83% ของประมาณการเดิม ขณะท่ีแนวโน้ม

ไตรมาส 4/62 คาดก�ำไรปกติท�ำระดับสูงสุด

ใหม่ เน่ืองจากเป็นช่วง High season ของการ

บริโภคในประเทศ และมีรายได้ธุรกิจลิขสิทธิ์

การ์ตูนมากที่สุดของปีเช่นกัน รวมถึงจะมี

งาน Theme park ท�ำให้มีรายได้จากการขาย

ลิขสิทธิ์เพ่ิมเติมในช่วงปลายปี

	 อีกทั้งปลอดภัยจากประเด็นภาษีน�้ำตาล 

และภาษีสรรพสามิต ในรอบนี้ฝ่ายวิจัยได้ปรับ

ประมาณการก�ำไรปี62 ขึ้น 14% เป็น 160 ล้าน

บาท (เพ่ิมขึ้น 74% จากงวดปีก่อน) และปรับ

เพิ่มก�ำไรปกติปี 2563 ขึ้น 6% เป็น 204 ล้าน

บาท (เพ่ิมขึ้น 27.6% จากงวดปีก่อน) ท�ำ

ระดับสูงสุดใหม่

	 โดยสิ้นไตรมาส 2/62 บริษัทมีเงินสด

และรายการเทียบเท่าเงินสดที่ 386 ล้านบาท 

(0.64 บาท/หุ้น) ปัจจุบันอยู่ระหว่างท�ำการ

ศึกษาข้อมูลเชิงลึกในหลายบริษัท เพื่อซื้อ

กิจการ ซึ่งต้องเป็นบริษัทที่มาช่วยหนุนก�ำไร

ได้ทันที และอยู่ระหว่างเจรจากับพันธมิตรใน

ต่างประเทศ หากส�ำเร็จคาดจะช่วยยกระดับ

ฐานก�ำไรของ TACC ต่างไปจากเดิมอย่างมีนัย

ส�ำคัญ ซึ่งเป็น Upside ต่อประมาณการ

	 นอกจากนี้อยู่ระหว่างการเจรจาจ�ำหน่าย

ลิขสิทธิ์การ์ตูนให้ลูกค้ารายใหญ่ในต่างประเทศ 

เป็นอีก Upside เช่นกัน อย่างไรก็ตามฝ่าย

วิจัยได้ปรับราคาเป้าหมายขึ้นอีกครั้ง ราคา

ยังไม่สะท้อน Dividend yield 6% ซึ่งผลของ

การปรับประมาณการก�ำไรปี 62 – 63 ขึ้นส่ง

ผลให้ราคาเป้าหมายถูกปรับขึ้น โดยปรับไปใช้

ราคาเป้าหมายเป็นสิ้นไตรมาส 2/63 อิง PER 

ที่ 25 เท่า ได้ราคาเป้าหมายที่ 7.50 บาท  มี 

Upside gain 62.3% ราคาปัจจุบันซื้อขายที่ 

PER 2562 – 2563 ต�่ำกว่าที่ควรจะเป็นอยู่ที่

เพียง 17.6 และ 13.8 เท่า ตามล�ำดับ  อีกทั้ง

คาดเงินปันผลงวดครึ่งปีหลังอีก 0.12 บาท  

(Yield 2.6%) และปี 2563 อีก 0.27 บาท/หุ้น  

(Yield 5.8%) คงค�ำแนะน�ำ ซื้อ

	 บล.โกลเบล็ก แนะน�ำซื้อหุ้น 
TACC ปรับราคาเหมาะสมปี 62 เป็น 6.45 

บาท เนื่องจากปรับคาดการณ์ก�ำไรปี 62 เพิ่ม

ขึ้น 32.4% หรือเติบโต 129%จากปีก่อน หลัง

จาก ผลประกอบการงวดครึ่งปีแรกเท่ากับ 76 

ล้านบาท (เพิ่มขึ้น 106% จากปีก่อน) คิดเป็น 

64% ของประมาณการก�ำไรทั้งปี 62 ที่ 119 

ล้านบาทและเพื่อเป็นการสะท้อนผลประกอบ

การที่กลับมาเติบโตอย่างแข็งแกร่ง จึงปรับ

ประมาณการรายได้และก�ำไรปี 62 เพิ่มขึ้น

เป็น 1,570ล้านบาท (เพิ่มขึ้น 5.2%) เพิ่มขึ้น 

22%จากงวดเดียวกันปีก่อน และ 157 ล้าน

บาท (เพิ่มขึ้น 32%) เพิ่มขึ้น 129% จากงวดปี

ก่อน

	 คงค�ำแนะน�ำ "ซื้อ" ปรับราคาเหมาะสมปี 

62 เพิ่มขึ้นสู่ 6.45 บาท (จากเดิม 4.90 บาท) 

โดยประเมินราคาเหมาะสมด้วยวิธี Average 

PER ย้อนหลัง 2 ปี ที่ 25 เท่า และปรับเพิ่ม

ประมาณก�ำไรสุทธิต่อหุ้นปี 62 สู่ระดับ 0.26 

บาท/หุ้น จากเดิมอยู่ที่ระดับ 0.20 บาท/หุ้น

เซียนหุ้นเชียร์ซื้อ TACC โตแรงถึงปีหน้าอัพเป้าก�ำไรปี 62 

- ชี้เป้า 6.45-7.50 บ. / หุ้นสะท้อนการเติบโตแข็งแกร่ง
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