
กรููหุ้นเชยีรซ์ื�อ TACC โตแรงถึงป�หน้าอัพเป�า
กําไรป� 62 ชี�เป�า 6.45-7.50 บาทต่อหุ้นสะท้อน
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บล.หยวนต้า(ประเทศไทย)เผยแพรบ่ทวิเคราะห์แนะซื�อหุ้น TACC พร้อมปรับประมาณการกําไรขึ�น 6-
14% เนื�องจากโตแรงทํานิวไฮถึงป�หน้า พร้อมเพิ�มเป�าหมายราคาหุ้นขึ�นเป�น 7.50 บาท/หุ้น หลังราคายัง
ไมส่ะท้อน Dividend yield 6% ขณะที�"บล.โกลเบล็ก"แนะซื�อ ให้ราคาเป�าหมาย 6.45 บาท/หุ้น ประเมิน
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ครึ�งป�แรกกําไรคิดเป�น 64% ของประมาณการ สะท้อนการเติบโตแข็งแกรง่ ทําให้ปรับเพิ�มขึ�นอีก 5.2%

ทั�งนี�ฝ�ายวิจัยได้แนะนําซื�อหุ้น TACC โดยให้ราคาเป�าหมายที� 7.50 บาท เนื�องจากได้ปรับประมาณการ
กําไรขึ�น 6-14% ซึ�งประมาณการกําไรงวด 9 เดือนป� 62 คิดเป�นสัดสว่นถึง 83% ของประมาณการเดิม
ขณะที�แนวโน้มไตรมาส 4/62 คาดกําไรปกติทําระดับสูงสุดใหม ่เนื�องจากเป�นชว่ง High season ของการ
บริโภคในประเทศ และมีรายได้ธุรกิจลิขสิทธิ�การ์ตูนมากที�สุดของป�เชน่กัน รวมถึงจะมีงาน Theme park
ทําให้มีรายได้จากการขายลิขสิทธิ�เพิ�มเติมในชว่งปลายป�

นอกจากนี�ยงัปลอดภัยจากประเด็นภาษีน�าตาล และภาษีสรรพสามิต ในรอบนี�ฝ�ายวิจัยได้ปรับประมาณ
การกําไรป� 62 ขึ�น 14% เป�น 160 ล้านบาท(เพิ�มขึ�น 74% จากงวดป�ก่อน)และปรับเพิ�มกําไรปกติป� 2563
ขึ�น 6% เป�น 204 ล้านบาท (เพิ�มขึ�น 27.6%จากงวดป�ก่อน)ทําระดับสูงสุดใหม่

โดยสิ�นไตรมาส 2/62 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดที� 386 ล้านบาท (0.64 บาท/หุ้น)
ป�จจุบันอยูร่ะหว่างทําการศึกษาข้อมูลเชิงลึกในหลายบริษัท เพื�อซื�อกิจการ ซึ�งต้องเป�นบริษัทที�มาชว่ย
หนุนกําไรได้ทันที และอยูร่ะหว่างเจรจากับพันธมิตรในต่างประเทศ หากสําเร็จคาดจะชว่ยยกระดับฐาน
กําไรของ TACC ต่างไปจากเดิมอยา่งมีนัยสําคัญ ซึ�งเป�น Upside ต่อประมาณการ
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การตอ่สูเ้พื�อเกาะมงักรโคโมโด

ขณะเดียวกันยงัอยูร่ะหว่างการเจรจาจําหนา่ยลิขสิทธิ�การ์ตูนให้ลูกค้ารายใหญใ่นต่างประเทศ เป�นอีก
Upside เชน่กัน อยา่งไรก็ตามฝ�ายวิจัยได้ปรับราคาเป�าหมายขึ�นอีกครั�ง ราคายังไมส่ะท้อน Dividend yield
6% ซึ�งผลของการปรับประมาณการกําไรป� 62-63 ขึ�นสง่ผลให้ราคาเป�าหมายถูกปรับขึ�น โดยปรับไปใช้
ราคาเป�าหมายเป�นสิ�นไตรมาส 2/63 อิง PER ที� 25 เท่า ได้ราคาเป�าหมายที� 7.50 บาท มี Upside gain
62.3% ราคาป�จจุบันซื�อขายที� PER 2562–2563 ต�ากว่าที�ควรจะเป�นอยูที่�เพียง 17.6 และ 13.8 เท่าตาม
ลําดับ อีกทั�งคาดเงินป�นผลงวดครึ�งป�หลังอีก 0.12 บาท(Yield 2.6%)และป� 2563 อีก 0.27 บาท/
หุ้น(Yield 5.8%)คงคําแนะนํา ซื�อ
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บล.โกลเบล็ก แนะนําซื�อหุ้น TACC ปรับราคาเหมาะสมป� 62 เป�น 6.45 บาท เนื�องจากปรับคาดการณ์กําไร
ป� 62 เพิ�มขึ�น 32.4% หรือเติบโต 129%จากป�ก่อน หลังจาก ผลประกอบการงวดครึ�งป�แรกเท่ากับ 76 ล้าน
บาท(เพิ�มขึ�น 106% จากป�ก่อน) คิดเป�น 64% ของประมาณการกําไรทั�งป� 62 ที� 119 ล้านบาทและเพื�อ
เป�นการสะท้อนผลประกอบการที�กลับมาเติบโตอยา่งแข็งแกรง่จึงปรับประมาณการรายได้และกําไรป� 62
เพิ�มขึ�นเป�น 1,570 ล้านบาท(เพิ�มขึ�น 5.2%) เพิ�มขึ�น 22%จากงวดเดียวกันป�ก่อน และ 157 ล้านบาท (เพิ�ม
ขึ�น 32%) เพิ�มขึ�น 129% จากงวดป�ก่อน

ทั�งนี�มีป�จจัยเติบโต 3 ข้อหลักเติบโตตามการขยายสาขาของร้านสะดวกซื�อ 7-Eleven ผลิตภัณฑ์ใหมไ่ด้
กระแสตอบรับดี และธุรกิจ Character Business เริ�มขยายตัวแข็งแกรง่ ล่าสุดเพิ�งได้รับสิทธิ�ลายการ์ตูน
ของคนไทย'หมาจ๋า' ซึ�งจะทําให้ได้ลูกค้ารายใหมอี่ก 1-2 ราย

�

https://siamrath.co.th/files/styles/750/public/img/20191016/b876b97dd2616ee00b7aeb5c2bf0b463ab397fc753a648c2a984d573866a073a.jpg?itok=CzOcbMCA


ขา่วที�เกี�ยวข้อง

ทวตี 1

นอกจากนี�คาดผลประกอบการยงัมีป�จจัยหนุนจากการขยายธุรกิจออกนอกร้าน 7-Eleven ในการจัดสง่ผง
เครื�องดื�มพร้อมชงให้กับร้านเครื�องดื�มชั�นน อาทิ กาแฟมวลชน,Jungle Café,ARABITIA และ CP Fresh
Mart รวมทั�งหมดราว 500 สาขา พร้อมกับเล็งหาโอกาสขยายเข้าสูร่้านอื�นๆ อีกทั�งคาดว่าผลประกอบใน
ไตรมาส 4/62 จะทําสูงสุดของป�ที�ราว 44 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 367%จากป�ก่อน โดยมีป�จจัยสนับสนุนจาก
การเข้าสูช่ว่ง High Season ของธุรกิจและการจัด Event ใหญที่�จะเกิดขึ�นในชว่งปลายป�นี�

“คงคําแนะนําซื�อปรับราคาเหมาะสมป� 62 เพิ�มขึ�นสู ่6.45 บาท (จากเดิม 4.90 บาท) โดยประเมินราคา
เหมาะสมด้วยวิธี Average PER ยอ้นหลัง 2 ป� ที� 25 เท่า และปรับเพิ�มประมาณกําไรสุทธิต่อหุ้นป� 62 สู่
ระดับ 0.26 บาท/หุ้น จากเดิมอยูที่�ระดับ 0.20 บาท/หุ้น”

กูรูหุน้เชยีรซ์ื�อ TACC โตแรงถึงป�หน้าอัพเป�ากําไรป� 62 ชี�เป�า
6.45-7.50 บาทต่อหุน้สะท้อนเติบโตแกรง่

เซยีนหุน้แนะซื�อ"SSP"เพิ�มราคาเป�าหมาย 11.60 บาทต่อ/
หุ้นคาดกําไรทํานิวไฮถึงป� 65-กําลังผลิตแตะ 400 MW ป� 67

"หยวนต้า" เสรมิทัพทมีผูบ้รหิาร พรอ้มรุกเต็มพิกัด"
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