
TACC ไตรมาส3 กําไรกระหึ�มรับ 3 ธรุกจิแข็งแกรง่

ผูส้ื�อขา่ว มติหิุน้ รายงานวา่ บทวเิคราะหห์ลกัทรัพย ์บรษัิทหลกัทรัพย์
โกลเบล็ก จํากดั แนะนํา “ซื�อ” หุน้ บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์จํากดั
(มหาชน) TACC ราคาเป้าหมาย 6.45 บาทคาดแนวโนม้ไตรมาส
3/2562 เตบิโตจากชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น ออ่นตวัเล็กนอ้ย จาก
ไตรมาสกอ่นหนา้ แมเ้ขา้สู ่Low Season: เราคาดรายไดใ้นไตรมาส

3/2562 ราว 394 ลา้นบาท (+21%จากชว่งเดยีวกนัปีกอ่น -2.2% ไตรมาสกอ่นหนา้) สามารถเตบิโตได ้
ในระดบั double-digit  จากชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นตามการขยายสาขาของ 7-Eleven

ประกอบกบัผลติภณัฑอ์อกใหม ่อาท ิHershey’s (โถกดเย็น) และชานมบกุ (All-caf?) ไดก้ระแสตอบรับดี
มากในชว่งไตรมาสที�ผา่นมา อยา่งไรกด็ ีรายไดอ้าจออ่นตวัลงจากไตรมาสกอ่นหนา้ จากการเขา้สูช่ว่ง Low
Season แตไ่มไ่ดอ้อ่นตวัแรงเทา่หลายปีกอ่นหนา้ โดยรายไดท้ี�ออ่นตวัลงถกูชดเชยดว้ยรายไดจ้ากธรุกจิใหม่
Character Business (B2C) ที�เริ�มเตบิโตอยา่งมนัียสําคญั ปัจจบุนัเริ�มตอ่ยอดขยายฐานลกูคา้ไปยงัแถบ
ประเทศเพื�อนบา้น อาท ิมาเลเซยี สงิคโปร ์ลาว กมัพชูา เมยีนมา และเวยีดนาม

ซึ�งคาดวา่จะชว่ยสนับสนุนใหส้ดัสว่นรายได ้B2B : B2C เพิ�มขึ�นมาที�ระดบัราว 82% : 18% จากปี 61 อยู่
ที�ระดบั 86% : 14% สว่น %GPM คาดวา่จะอยูท่ี�ระดบัราว 30.5% (เทา่กบัไตรมาส 3/61) แตอ่อ่นตวั
เล็กนอ้ยจากไตรมาส 2/62 ที�ระดบั 31.1% ตามรายไดท้ี�ลดลง สง่ผลใหค้าดกําไรไตรมาส 3/62 ราว 37
ลา้นบาท (+ 66% จากชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น -14% ไตรมาสกอ่นหนา้)

อยา่งไรกด็ปีรับคาดการณกํ์าไรปี 62 เพิ�มขึ�น 32.4% +129% จากชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น  ผลประกอบการ
งวด 1H62 เทา่กบั 76 ลา้นบาท (+106%จากชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น) คดิเป็น 64% ของประมาณการ
กําไรทั �งปี 62 ที� 119 ลา้นบาท และเพื�อเป็นการสะทอ้นผลประกอบการที�กลบัมาเตบิโตอยา่งแข็งแกรง่

ดงันั�นจงึปรับประมาณการรายไดแ้ละกําไรปี 62 เพิ�มขึ�นเป็น 1,570 ลา้นบาท (เพิ�มขึ�น 5.2%) +22% จาก
ชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นและ 157 ลา้นบาท (เพิ�มขึ�น 32%) +129% จากชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นโดยมปัีจจัย
เตบิโต 3 ขอ้หลกั 1) เตบิโตตามการขยายสาขาของรา้นสะดวกซื�อ 7-Eleven 2) ผลติภณัฑใ์หมไ่ดก้ระแส
ตอบรับด ี3) ธรุกจิ Character Business เริ�มขยายตวัแข็งแกรง่
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