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บล.ฟ�นันเซีย ไซรัส : TACC นะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 6.00 บ.
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--CENTEL คาดรายไดร้วมปี 62 พลาดเป้า จากเดมิคาดโต 5% หลงัปิดปรบัปรงุ--CENTEL คาดรายไดร้วมปี 62 พลาดเป้า จากเดมิคาดโต 5% หลงัปิดปรบัปรงุ
โรงแรม-อตัราการเขา้พกัหด โรงแรม-อตัราการเขา้พกัหด - 11:40 - 11:40 น.น.

TACC (TACC TB)

บมจ. ท.ีเอ.ซ ีคอนซเูมอร์

Current      Previous     Close         2019 TP

BUY          BUY          4.58          6.00

กําไร 2Q19 ทําจดุสงูสดุใหม ่และจะดตีอ่เนื�องใน 4Q19

กําไร 2Q19 ดกีวา่คาด และทําจดุสงูสดุใหม่

          กําไรสทุธ ิ2Q19 เทา่กบั 43 ลา้นบาท (+30.3% Q-Q, +104.8% Y-Y) ดกีวา่คาด 13% (เราคาดไว ้38

ลา้นบาท) จากอตัรากําไรขั �นตน้ที�ดกีวา่คาด ถอืเป็นกําไรสงูสดุเป็นประวตักิารณ ์กําไรที�ดมีาจากรายไดท้ี�เตบิโต

13.9% Q-Q และ 23.7% Y-Y จากอากาศรอ้นเป็น High Season ของธรุกจิ ทําใหเ้ครื�องดื�มขายดแีทบทกุชอ่ง

ทางทั �งโถกดแบบเย็น และ All Caf? และรับรูร้ายไดจ้ากโถกด Hershey's เต็มไตรมาส เทยีบกบัปีกอ่นที�ยงัไมม่ี

รวมถงึรายไดจ้ากธรุกจิ Character ที�ทยอยรับรูล้กูคา้ใหมเ่พิ�มขึ�น ชว่ยหกัลา้งผลกระทบจากการหยดุขายเบเกอรี�

ตั �งแตเ่ดอืน ม.ิย. ไดท้ั �งหมด และดว้ย Product Mix ที�ดขี ึ�น ชว่ยหนุนใหอ้ตัรากําไรขั �นตน้ปรับตวัขึ�นมาอยูท่ี�

31.1% จาก 29.6% ใน 1Q19 และ 29.4% ใน 2Q18 ในขณะที�ควบคมุคา่ใชจ้า่ยไดด้ ีทําใหส้ดัสว่นคา่ใชจ้า่ยตอ่

รายไดล้ดลงมาอยูท่ี� 18.7% จาก 22.3% ใน 2Q18 แตเ่พิ�มขึ�นจาก 17.4% ใน 1Q19 มาจากคา่ใชจ้า่ยในการเลกิ

ธรุกจิสยามเกตเวย ์

คงประมาณการกําไรและราคาเป้าหมาย
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เนื�อหาที�เกี�ยวข้อง

          บรษัิทมกํีาไรสทุธ ิ1H19 เทา่กบั 76 ลา้นบาท (+90% Y-Y) คดิเป็นสดัสว่น 53% ของประมาณการทั �งปี

แนวโนม้กําไร 3Q19 น่าจะทรงตวัหรอืออ่นตวัลงเพยีงเล็กนอ้ย Q-Q แมจ้ะเป็น Low Season ของธรุกจิ แตเ่ชื�อ

วา่จะหนุนดว้ย การออกเครื�องดื�มรสชาตใิหมต่อ่เนื�อง, Stamp Promotion ของ 7-11, คาดรับรูร้ายไดจ้ากโถกด

Hershey's มากขึ�น และรายไดจ้ากธรุกจิ Character จะโตไดม้ากขึ�น เพราะยงัม ีEvent ใหญร่ออยูใ่นชว่งครึ�งปี

หลงั และคาดกําไรจะทําสงูสดุของปีใน 4Q19 เพราะเป็น High Season ของธรุกจิ เรายงัคงประมาณการกําไร

สทุธปีิ 2019 ไวท้ี� 143 ลา้นบาท (+109% Y-Y) และคงราคาเป้าหมายปีนี�ที� 6 บาท (องิ PE เดมิ 25 เทา่) ยงัมี

Upside 31% และแจง้จา่ยปันผลงวด 1H19 หุน้ละ 0.1 บาท คดิเป็น Yield 2.2% กําหนดขึ�น XD 26 ส.ค. และ

จา่ยเงนิ 10 ก.ย. คงคําแนะนําซื�อ

          ความเสี�ยง - สนิคา้ใหมไ่มป่ระสบความสําเร็จ, ไมส่ามารถตอ่สญัญาการเป็น Key Strategic Partner กบั

7-11, เศรษฐกจิฟื�นตวัชา้กวา่คาด

          Analyst : Sureeporn Teewasuwet

          Register No.: 040694

          Tel.: +662 646 9972

          email: sureeporn.t@fnsyrus.com

          www.fnsyrus.com

 

โนโว วลิล ์พทุธสาคร - เริ�มเพยีง 1.99 ลา้นบาท

บล.โกลเบล็ก : TACC แนะนํา ซื�อเกง็กําไร ราคาพื�นฐาน ที� 4.64 บ.

บล.ฟินันเซยี ไซรัส : TACC แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 4.50 บ.

บล.ฟินันเซยี ไซรัส : TACC แนะนํา ซื�อเกง็กําไร ราคาพื�นฐาน ที� 4.20 บ.
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