
หุนเดนวันนี้

TACC ได้ดีตาม 7-11 จับตาราคานี�สะท้อนป�จจัย

บวกหมดหรือยัง?

             TACC พุง่นวิไฮรอบกวา่ 1 ปี รบัคาดการณก์าํไร Q2/62 ทาํสถติสิงูสดุรายไตรมาส เตบิโตตาม 7-11 แถมมลีุน้ปนัผลระหวา่ง
กาล นกัวเิคราะหต์บเทา้อพัราคาเหมาะสมขึ�น แตร่ะวงัราคาอาจสะทอ้นขา่วบวกไปมากแลว้

             ราคาหุน้ บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์จํากดั (มหาชน) หรอื TACC กลบัตวัเป็นขาขึ�นตั �งแตต่น้ปี 62 ที�ผา่นมา โดยวานนี� (25 ก.ค.) ราคา
ขึ�นสงูสดุแตะ 5.30 บาท นวิไฮรอบ 1 ปี 4 เดอืน กอ่นปิดที� 5.15 บาท เพิ�มขึ�น 0.25 บาท หรอื 5.10% ปรมิาณหุน้ที�ซื�อขายเพิ�มขึ�นกวา่ 483%
จากคา่เฉลี�ย 5 วนัทําการกอ่นหนา้ จากที�ซื�อขายเฉลี�ยวนัละ 5.91 ลา้นหุน้เพิ�มเป็น 28.64 ลา้นหุน้

             TACC ประกอบธรุกจิจัดหา ผลติ และจําหน่ายเครื�องดื�มประเภทชาและกาแฟ และสนิคา้ไลฟสไตล ์โดยแบง่กลุม่ผลติภณัฑข์องบรษัิท
ได ้2 กลุม่ ดงันี� 1) กลุม่ผลติภณัฑท์ี�รว่มพัฒนากบัพันธมติรทางธรุกจิ ไดแ้ก ่เครื�องดื�มในโถกดในรา้น 7-Eleven, เครื�องดื�มปรงุสําเร็จชนดิผงที�
จัดจําหน่ายใหก้บัรา้น All Cafe ในรา้น 7-Eleven และผลติภณัฑท์ี�รว่มพัฒนาเพื�อจําหน่ายเป็นครั �งคราวหรอืตามฤดกูาล, เครื�องกดเครื�องดื�มรอ้น
แบบอตัโนมตั ิ, โดนัท อะสไมลล ์2) กลุม่ผลติภณัฑท์ี�จําหน่ายภายใตต้ราสนิคา้ของบรษัิท ไดแ้ก ่ชาเขยีวพรอ้มดื�มตรา เชนยา่ (Zenya), เครื�อง
ดื�มปรงุสําเร็จชนดิผงตรา ณ อรณุ (Na-Arun) และตรา สวสัด ี(Sawasdee), เครื�องดื�มชอ็กโกแลต ตรา เฮอรช์ี�, ธรุกจิคาแร็คเตอร์�

             ผลการดําเนนิงาน TACC ในชว่ง 3 ปีที�ผา่นมา (59-61) มกํีาไรสทุธ ิ101 ลา้นบาท, 112 ลา้นบาท และ 68 ลา้นบาทตามลําดบั โดยในปี
61 กําไรลดลงจากตน้ทนุภาษีความหวาน รวมถงึการตดัหนี�สญูในประเทศกมัพชูา ซึ�งเป็นผลจากการมปัีญหากบั Distributor ทําใหต้อ้งหยดุการ
จําหน่ายสนิคา้ในกมัพชูา สว่นไตรมาส 1/62 ที�ผา่นมา TACC กลบัมาทํากําไรสงูถงึ 33.44 ลา้นบาท สงูสดุในรอบ 5 ไตรมาส 

             นกัวเิคราะหค์าดไตรมาส 2/62 กาํไร TACC จะทาํสถติสิงูสดุรายไตรมาสแตะ 40 ลา้นบาท ตามยอดขายเครื�องดื�มใน 7-11
พรอ้มปรบัคาดการณก์าํไรปีนี�และราคาพื�นฐานขึ�น และคาดวา่บรษิทัจะจา่ยปนัผลครึ�งปีแรกราว 0.07 บาท/หุน้
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หุ้น TACC (../tag/หุ้น TACC ) หุ้นเด่นวันนี� (../tag/ หุ้นเด่นวันนี�)

   

เช้าวันนี�ดัชนีตลาดหุ้นไทยเป�ดที� 1,718.55 จุด เพิ�มขึ�น 0.58 จุด หรือ 0.03%
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(https://www.efinancethai.com/LastestNews/LatestNewsMain.aspx?release=y&ref=M&id=LzNSbFEzVkYzRVE9)

             บล.โนมรูะ พัฒนสนิ ระบมุมีมุมอง slightly positive ตอ่แนวโนม้กําไรสทุธ ิ2Q19F ที�จะทําจดุสงูสดุใหมท่ี� 40 ลบ. โตกา้วกระโดด
+87%y-y, +20%q-q ตามยอดขายเครื�องดื�มในเซเวน่ 

             ทั �งนี� เพื�อสะทอ้นการเตบิโตของธรุกจิเครื�องดื�มในเซเวน่ที�ดกีวา่คาดเดมิ  กทํ็าใหเ้ราปรับขึ�นกําไรสทุธปีิ 19-21F ขึ�นปีละ +14% โดยโม
เมนตั �มกําไร 2H19F เราคาดจะโตโดดเดน่จากฐานตํ�าใน 2H18 

             อยา่งไรกด็ ีเราประเมนิราคาหุน้ที�ผา่นมาปรับขึ�นสะทอ้นปัจจัยบวกดงักลา่วไปหมดแลว้ +94%ytd ในขณะที�คาดกําไรปี 20F จะโตแผว่
ลงเหลอื +11%y-y ดงันั�น เราจงึปรับลดคําแนะนําเหลอื “ถอืเพื�อรับเงนิปันผล” โดยคาด 1H19F จา่ยปันผล 7 สตางค/์หุน้ ( 2%)  ม ีTP ปี 19F
ใหมท่ี� 5.5 บ. (เดมิ แนะนํา “BUY” 4.8 บ.)
 
             บล.ฟินันเซยี ไซรัส ชี�แนวโนม้กําไร 2Q19 ดกีวา่ที�เคยคาด น่าจะทํา new high ที� 38 ลบ. +81% Y-Y และ +15% Q-Q ทําใหกํ้าไรครึ�ง
ปีแรก +92% Y-Y เพราะอากาศรอ้นหนุนยอดขายของเครื�องดื�มแทบทกุชอ่งทาง รับรูร้ายไดโ้ถกด Hershey’s เต็มไตรมาส และยอดสง่ออกที�
กมัพชูาโตตอ่เนื�อง   

             เราปรับกําไรปีนี�ข ึ�น 20% เป็น 143 ลบ. +109% Y-Y จากแนวโนม้ที�ดตีอ่ใน 2H19 จากเครื�องดื�มรสชาตใิหม ่ธรุกจิ Character มแีนว
โนม้ไดล้กูคา้เพิ�มและมงีาน Event ใหญป่ลายปี และ TACC มโีอกาสขยายไปตา่งประเทศพรอ้ม 7-11 พรอ้มแนะนําซื�อเป้าหมาย 6 บาท

             บล.หยวนตา้(ประเทศไทย)ระบ ุ4 เหตผุลที�คงคําแนะนํา "ซื�อ" TACC 1) แนวโนม้กําไร 2Q62 มโีอกาสทํา New high จากธรุกจิเครื�อง
ดื�มและลขิสทิธิ�การต์นู San-X 2) กําไร 3Q62 คาดทรงตวั QoQ แตเ่ตบิโตเกอืบเทา่ตวั YoY กอ่นที�จะเห็น New high อกีครั �งใน 4Q62 3) ใหผ้ล
ตอบแทนจากเงนิปันผลงวด 1H62 ที� 1.8% และทั �งปีที� 4.0% และ 4) อาจเห็นการปรับประมาณการขึ�นของ Consensus อกีครั �งหลงัรายงานงบ
2Q62 จากแนวโนม้กําไรชว่งที�เหลอืของปียงัเป็นขาขึ�น

             เรายงัคงประมาณการกําไรปกต ิ2562  ที� 140 ลบ. (+52.9% YoY) หากประมาณการกําไรปกต ิ2Q62 ของเราเป็นจรงิจะทําใหกํ้าไร
1H62 คดิเป็นสดัสว่นถงึ 53% ซึ�งโดยปกตกํิาไร 2H มกัจะสงูกวา่ 1H จงึมโีอกาสในการปรับประมาณการขึ�นไดอ้กี เรายงัคงคําแนะนํา ซื�อ ราคา
เป้าหมาย 5.75 บาท (PER 25x) และใหเ้ป็น Top pick กลุม่เครื�องดื�มประจํา 2Q62 เนื�องจากแนวโนม้กําไร 2Q62 ทํา New high และ 3Q62
เตบิโตสงู YoY
 
             ดา้นผูบ้รหิาร TACC เคยเปิดแผนปี 62 ม ั�นใจรายพุง่ 15-20% จอ่สง่สนิคา้ใหม ่บกุเซเวน่ฯตอ่เนื�อง หวงัปั�มยอดขาย พรอ้มสง่
สนิคา้เครื�องดื�มแบรนด ์Zenya กลบัไปทาํตลาดในประเทศกมัพชูาอกีคร ั�ง ดนัรายไดจ้ากตา่งประเทศเพิ�มขึ�น 
 
             นายชชัชว ีวฒันสขุ ประธานกรรมการบรหิาร TACC เปิดเผยวา่ บรษัิทเตรยีมกลบัเขา้ไปรกุตลาดเครื�องดื�ม แบรนด ์"Zenya" ในกมัพชูา
อกีครั �ง หลงัจากหยดุจําหน่ายชั�วคราว ซึ�งลา่สดุม ีDistributor รายใหมท่ี�แข็งแกรง่ เขา้มาเป็นตวัแทนกระจายสนิคา้เรยีบรอ้ยแลว้ มั�นใจวา่จะชว่ย
ผลกัดนัรายไดท้ั �งในและตา่งประเทศ เตบิโตอยา่งแข็งแกรง่ โดยวางเป้าหมายรายไดใ้นปีนี�เตบิโต 15-20% เมื�อเทยีบกบัปีที�ผา่นมามรีายไดร้วม
1,295.58 ลา้นบาท 

             TACC พุง่เป็นขาขึ�นมาตลอดต ั�งแตต่น้ปีที�ผา่นมา ซึ�งหากประเมนิจากพื�นฐาน หากปีนี�มกีาํไรในระดบั 140 ลา้นบาท ก็จะถอื
เป็นสถติใิหมต่ ั�งแตเ่ขา้ซื�อขาย อยา่งไรก็ตามคงตอ้งจบัตาวา่ในระยะส ั�นไตรมาส 2/62 นี�จะสามารถทาํกาํไรไดต้ามที�นกัวเิคราะหค์าด
การณห์รอืไม ่เพราะราคาหุน้ไดข้ ึ�นไปรอเรยีบรอ้ยแลว้
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