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Update: TACC ส่งซิกผลงานครึ�งป�แรกโตสวยมั�นใจดีต่อเนื�องในครึ�งป�หลัง
เตรียมออกเมนูใหม่ๆ วางเป�ารายได้ป�นี�โต15%
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BAY BAY เผยงบรวมQ2/62 เผยงบรวมQ2/62 กาํไร กาํไร 7.01 7.01 พนัลบ. พนัลบ. เทยีบกบัปีกอ่นกาํไร เทยีบกบัปีกอ่นกาํไร 6.27 6.27 พนัลบ.พนัลบ.
- 12:38 - 12:38 น.น.

 

สาํนกัขา่วหุน้อนิไซด ์(18 กรกฎาคม 2562)-------"จริพรรณ คชฤทธิ� ชูแสง" ผูบ้รหิารหญงิแกรง่ TACC

สง่ซกิผลงานครึ�งปีแรกโตสวย ม ั�นใจดตีอ่เนื�องในครึ�งปีหลงั เตรยีมออกเมนใูหม่ๆ  วางเป้ารายไดปี้นี�

โต15% จาก 1.29 พนัลบ.ในปีกอ่น แยม้แผนลยุตลาดสงิคโปร-์เวยีดนาม ระบบุาทแข็ง หนนุตน้ทนุลดลง

นางจริพรรณ คชฤทธิ� ชแูสง รองกรรมการผูจั้ดการ บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ีคอนซเูมอร ์จํากดั (มหาชน) TACC เปิดเผยกบั

สํานักขา่วหุน้อนิไซดว์า่ คาดผลประกอบการในชว่งครึ�งปีแรกของปี 2562 จะเตบิโตตามเป้าหมายที�วางไว ้สว่นใน

ครึ�งปีหลงัคาดวา่จะเตบิโตอยา่งตอ่เนื�อง หลงับรษัิทฯ เดนิหนา้ขยายธรุกจิอยา่งตอ่เนื�อง ทั �งการออกเมนูใหม่ๆ  ใน

โถกดเครื�องดื�มเย็นใน7-Eleven รวมทั �งในสว่นของ ALL Cafe เพื�อสนันสนุนการเตบิโตอยา่งตอ่เนื�อง พรอ้มกนันี�

บรษัิทฯ มแีผนขยายตลาดไปยงัตา่งประเทศ เชน่ที�สงิคโปร ์และเวยีดนาม ซึ�งถอืเป็นประเทศที�มกํีาลงัซื�อเพื�อ

สนับสนุนการเตบิโต ซึ�งทั �งปี 2562 บรษัิทฯ ตั �งเป้ารายไดเ้ตบิโต15% จากปีกอ่นที�มรีายได ้1,295.58

"เราตั �งเป้าหมายปีนี�โต15% ซึ�งครึ�งปีแรกกน่็าจะทําไดต้ามเป้าถอืวา่ประสบความสําเร็จสว่นครึ�งปีหลงัเราคงตอ่ย

อดธรุกจิอยา่งตอ่เนื�อง โดยมเีมนูใหม่ๆ  ตอบโจทยใ์หผู้บ้รโิภค" นางจริพรรณ กลา่ว 

สําหรับคา่เงนิบาทที�ปรับตวัแข็งคา่ขึ�น บรษัิทฯ ไดรั้บอานสิงส ์เนื�องจากบรษัิทฯ นําเขา้วตัถดุบิสง่ผลใหต้น้ทนุลด

ลง ขณะที�มสีดัสว่นการสง่ออกที�คอ่นขา้งนอ้ย

" เงนิบาทที�แข็งคา่ขึ�นเรายงัถอืวา่ไดป้ระโยชนน์ะคะเพราะวา่ เพราะสง่ออกไมถ่งึ1% ขณะที�เรานําเขา้พวกวตัถดุบิ

ทําใหต้น้ทนุเราลดลง จดุนี�กทํ็าใหเ้ราไดป้ระโยชนค์ะ่ " นางจริพรรณ กลา่ว 
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สว่นการจัดตั �งคณะรัฐมนตรชีดุใหมท่ี�เพิ�งมกีารจัดตั �งเรยีบรอ้ยแลว้ บรษัิทฯ มองวา่จะสรา้งสรา้งความมั�นใจใหก้บั

นักลงทนุ และทําใหก้ารบรโิภคน่าจะดขีึ�นเชน่กนั

ดา้นบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จํากดั (มหาชน) ออกบทวเิคราะห ์แนะนําซื�อ TACC ประเเมนิราคาเป้า

หมาย 6 บาท/หุน้ โดยคาดแนวโนม้กําไร 2Q19 ดนู่าตื�นเตน้กวา่ที�เคยคาด อาจทําจดุสงูสดุใหมอ่ยูท่ี� 38 ลา้นบาท

โตสงู 80% Y-Y เพราะอากาศรอ้นชว่ยหนุนการเตบิโตของเครื�องดื�มแทบทกุชอ่งทาง รวมถงึรับรูร้ายไดโ้ถกด

Hershey's ไดเ้ต็มไตรมาส และยงัมเีครื�องดื�ม All Cafe 2 รสชาตทิี�ขายไดด้ ีโดยเฉพาะชานมบกุ ไดรั้บการตอบ

รับที�ดมีาก แมป้กต ิ3Q จะเป็น Low Season เพราะเป็นหนา้ฝน

แตค่าดกําไรอาจทรงตวัหรอืปรับลงเล็กนอ้ย Q-Q และจะกลบัมาโตทําจดุสงูสดุของปีใน 4Q19 เพราะยงัมแีผน

ออกเครื�องดื�มรสชาตใิหมก่บั 7-11 ตอ่เนื�องในชว่งครึ�งปีหลงั รวมถงึรายไดจ้าก Character Business จะทยอย

เขา้มามากขึ�น จากลกูคา้ที�เพิ�มขึ�น และยงัมงีาน Event ใหญข่องปีรออยู ่กอปรกบัคาดจะไดเ้ห็นพัฒนาการที�ดขี ึ�น

ของการรกุตลาดตา่งประเทศ CLMV ดว้ยแนวโนม้กําไร 2Q19 ที�ดกีวา่คาด และมแีนวโนม้ที�รายไดท้ั �งปีจะโตได ้

มากกวา่เป้าของบรษัิทที� +15% Y-Y เพราะคาด 1H19 โตถงึ 25% Y-Y จงึปรับกําไรปีนี�ข ึ�น 20% เป็นการเตบิโต

109% Y-Y และปรับเพิ�มราคาเป้าหมายปีนี�เป็น 6 บาท จากเดมิ 5 บาท (องิ PE เดมิ 25 เทา่) สว่นปัจจัยหนุนการ

โตในปีหนา้ คาดโตตามการขยายสาขาของ 7-11 ทั �งในและตา่งประเทศ หาก CPALL เซน็สญัญาและเปิดสาขา

ในลาวและกมัพชูาได ้

หากกําไร 2Q19 เป็นไปตามคาด บรษัิทจะมกํีาไรสทุธ ิ1H19 อยูท่ี� 71 ลา้นบาท (+92% Y-Y) แนวโนม้กําไรน่าจะ

ยงัดดูตีอ่เนื�องใน 3Q19 แมจ้ะเป็นชว่ง Low Season ของธรุกจิเพราะหนา้ฝน แตค่าดวา่กําไรอาจจะทรงตวัหรอื

ลดลงเพยีงเล็กนอ้ย Q-Q และยงัเป็นอตัราการเตบิโตที�ดใีนแง ่Y-Y เบื�องตน้คาดไวร้าว 32-35 ลา้นบาท และคาด

กําไรจะเตบิโตทําจดุสงูสดุของปีใน 4Q19 เพราะยงัรับรูร้ายไดจ้ากโถกด Hershey's ที�กลายเป็นโถกด Optional

(คลา้ยโถกดถาวร โดยใหแ้ตล่ะสาขาเป็นผูเ้ลอืก) ซึ�งปัจจบุนัมวีางขายอยูไ่มตํ่�ากวา่ 3.5 พันสาขา และคาดน่าจะมี

การนําชานมบกุมาขายใน All caf? ตอ่ไป เพราะยงัไดรั้บการถามหาจากลกูคา้อยา่งตอ่เนื�อง ซึ�งหากกลายเป็น

เครื�องดื�มประจํา (ไมใ่ชร่สชาตติามฤดกูาล) จะเป็นบวกตอ่บรษัิทมากขึ�น รวมถงึการเตบิโตของรายไดจ้าก

Character Business ที�น่าจะโตไดม้ากขึ�นในชว่ง 2H19 เพราะยงัมลีกูคา้ที�อยูใ่น List และคาดมงีาน Event ใหม่

ในชว่งปลายปี นอกเหนอืไปจากการรกุตลาดตา่งประเทศ CLMV มากขึ�น โดยเฉพาะกมัพชูาที�เพิ�งกลบัเขา้ไป ซึ�ง

ในชว่งที�ผา่นมาไดม้กีารทยอยวางสนิคา้กระจายไปยงัลกูคา้ Modern Trade คอ่นขา้งมาก และลา่สดุไดเ้ริ�มขยาย

ชอ่งทาง Traditional Trade น่าจะไดเ้ห็นเตบิโตของรายไดส้ง่ออกในระยะถดัไป ทั �งนี�แนวโนม้รายได ้1H19 จะ

เตบิโตไดร้วม 25% Y-Y สงูกวา่เป้าหมายของบรษัิทที�ตั �งเป้าปีนี�ไว ้15% Y-Y และแนวโนม้ยงัดสูดใสตอ่ใน 2H19

ดงันั�นเราจงึปรับเพิ�มประมาณการกําไรสทุธปีิ 2019 ขึ�น 20% เป็น 143 ลา้นบาท (+109% Y-Y) และปรับเพิ�ม

ราคาเป้าหมายปีนี�เป็น 6 บาท จากเดมิ 5 บาท (องิ PE เดมิ 25 เทา่)

อยา่งไรกต็ามความเสี�ยง สนิคา้ใหมไ่มป่ระสบความสําเร็จ, ไมส่ามารถเป็น Key Strategic Partner กบั 7-11,

เศรษฐกจิฟื�นตวัชา้กวา่คาด, การแขง่ขนัรนุแรงขึ�น

 


