
เทพหุ้นเชยีร ์“ซื�อ” TACC สถานต่ีอไป 5.75 บ. จับตางบ Q2 เติบโต
ต่อเนื�อง-ธุรกิจคาแรคเตอรโ์ตมากกว่าเท่าตัว
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เทพหุน้แนะนํา “ซื�อ” หุน้ TACC ใหร้าคาเป�าหมายที� 5.75 บาท จับตางบไตรมาส 2/62 เติบโตต่อเนื�อง ขณะที�ธุรกิจคาแรคเตอร์รายได้โตมากกว่าเท่าตัว พร้อม
สง่สินค้าใหมว่างขายใน-นอกเซเว่นฯมากขึ�น

บริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า (ประเทศไทย) จํากัด เผยแพรบ่ทวิเคราะห์หุ้น บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ จํากัด (มหาชน) (TACC) แนะนํา “ซื�อ” โดยให้ราคาเป�า
หมายที� 5.75 บาท และมีโอกาสปรับขึ�นได้อีกในป�นี� โดยได้รับป�จจัยหนุนจาก 1) แนวโน้มกําไรในไตรมาส 2/2562 มีโอกาสทํา New high ได้และต่อเนื�องไปจนถึง
ไตรมาส 4/2562, 
2) ธุรกิจคาแรคเตอร์มีจํานวนลูกค้าใหมใ่นพอร์ตเพิ�มขึ�นในอัตราเรง่ทําให้รายได้สว่นนี�โตไมน่้อยกว่า 100% เมื�อเทียบกับชว่งเดียวกันของป�ก่อน ในป�นี� 3) ธุรกิจ
เดิมเติบโตสูงตามจํานวนสาขา 7-11 และ All Cafe ปลายเดือนนี�จะมีเครื�องดื�มใหมว่างจําหนา่ย และเริ�มหาลูกค้านอก 7-11 มากขึ�น และ 4) ปรับประมาณการ
กําไรขึ�น 12% โดยรวมรายได้จาก Hershey’s ไว้ในประมาณการ พร้อมผลตอบแทนจากเงินป�นผลถึง 4.8%

ทั�งนี� คาดกําไรสุทธไิตรมาส 2/2562 เบื�องต้นที�ระดับ 35–40 ล้านบาท เติบโตเกือบเท่าตัวจากป�ก่อน สว่นเรื�อง M&A ยังอยูร่ะหว่างเจรจา 2 – 3 ดีล อาจเห็น
ความชัดเจนปลายป� หรือภายในป�หน้า

สําหรับธุรกิจคาแรคเตอร์นั�น ล่าสุดได้ลูกค้าใหมใ่นกลุ่มธนาคารคือ ธนาคารออมสิน และธนาคารซิตี� แบงก์ และโรบินสัน ใช้ลิขสิทธิ�การ์ตูนซูมิโกะ นอกจากนี�ยังมี
ลูกค้ากลุ่มเครื�องดื�มคือ น�าแรอ่อรา่ ใช้ Rilakkuma บนบรรจุภัณฑ์ ซึ�งจะเริ�มทยอยรับรู้รายได้ในไตรมาส 2/2562 ต่อเนื�องถึงไตรมาส 1/2563 และยังมีลูกค้าราย
ใหญใ่นสิงคโปร์อยูร่ะหว่างเจรจา

นอกจากนี� ปลายป�จะมี Event ใหญเ่กี�ยวกับงานแสดงตัวการ์ตูนของ San-X ทําให้ TACC จะได้รับรายได้ 3 สว่นด้วยกันคือ 1) ค่าลิขสิทธิ�จํานวนหนึ�ง 2) สว่นแบง่
รายได้จากการขาย Sponsor และ 3) สว่นแบง่รายได้จากการจําหนา่ยสินค้าภายใต้คาแรคเตอร์ของบริษัท รายได้จากธุรกิจนี�จึงเป�น Upside risk ต่อประมาณการ
ป�จจุบันเราคาดรายได้ของธุรกิจนี�ที� 50 ลบ. (+178% YoY) ในป� 2562 ซึ�งเป�นรายได้ที�มีอัตรากําไรขั�นต้นสูงยิ�งสัดสว่นรายได้ธุรกิจนี�เพิ�มมากขึ�น ยิ�งทําให้ GPM
โดยรวมของบริษัทขยับสูงขึ�น
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อีกทั�ง ยังเพิ�มรายได้จากโถกด Hershey’s ที�จะเริ�มสร้างรายได้เต็มป�เป�นป�แรก สง่ผลให้รายได้ป� 2562 เพิ�มขึ�นจากเดิม 92 ล้านบาท หรือ 6% เป�น 1,616 ล้าน
บาท (+25.3% YoY)

ขณะที� บล.ฟ�นันเซยี ไซรัส แนะนํา “ซื�อ” TACC ราคาเป�าหมาย 5 บาท แนวโน้มกําไรนา่จะดีต่อเนื�องใน 2Q19 และจะดีต่อเนื�องในชว่งที�เหลือของป�นี�

นายชัชชวี วัฒนสุข ประธานกรรมการบริหาร บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ จํากัด (มหาชน) (TACC) กล่าวว่า แนวโน้มผลการดําเนินงานในป�นี�คาดว่ามีโอกาส
เติบโตได้ดีอยา่งต่อเนื�องจากยอดขายที�เพิ�มขึ�น โดยวางเป�าเติบโตประมาณ 15% เทียบป�ที�ผา่นมา จากยอดขายเครื�องดื�มโถกดในเซเว่นฯที�เติบโตอยา่งแข็งแกรง่
และธุรกิจคาแรคเตอร์กลุ่ม San-x ที�เตรียมขยายตลาดไปยังต่างประเทศ เพื�อผลักดันยอดขายและรายได้ ของบริษัทฯเติบโตอยา่งมีเสถียรภาพ
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ผอ่นเพยีง 1,000฿/เดอืน* พรอนันตค์อนโดมเินยีม ซื�องา่ย ไมต่อ้งดาวน!์
BAM จัดโปรโดนใจสบายกระเป๋า หอ้งชดุราคาสดุคุม้ทําเลนวนคร เดนิทางสะดวก อตัราดอกเบี�ย 3.25% *3ปีแรก (*เงื�อนไขเป็นไปตามที� BAM กําหนด)

BAM

เคล็ดลบัจัดการ 'กลิ�นปาก' ที�คณุตอ้งรู ้กอ่นไปพดูแลว้เหม็นหึ�ง!

Sponsor

ผูห้ญงิอาย ุ49 แตย่งัคงสวยงามเหมอืนเด็กสาววยัรุน่! อา่นที�นี�! เรื�องจ

BAM ขายถกู! นรัินดรเ์รซเิดนท ์ไมต่อ้งดาวน ์ผอ่น 2,000 บาท/เดอืน*

BAM

ทางออกโรคเบาหวาน คมุนํ�าตาลดว้ยสมนุไพร ไมพ่ึ�งสารเคมี
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